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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

R
NP COMPASS GROUP

Notas 30.06.2022 31.12.2021
MUSD MUSD

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 7 2.543 10.874
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a 188.054 223.353
Activos financieros a costo amortizado 10 18.067 14.996
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar 19a 463 451
Total activos corrientes 209.127 249.674
Activos no corrientes
Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Propiedades de inversién - -
Otros activos - -
Total activos no corrientes - -
Total activos 209.127 249.674
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 14 8 66
Prestamos - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 17b 3.374 3.600
Remuneraciones Sociedad Administradora 18 149 177
Otros documentos y cuentas por pagar 19b - 3.984
Otros pasivos - -
Total pasivos corrientes 3.531 7.827

Pasivo no Corriente

Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Otros documentos y cuentas por pagar
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA TN
e; COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Notas 30.06.2022 31.12.2021
Ingresos anticipados - _

Otros pasivos - -

Total pasivo no corriente - -

PATRIMONIO NETO

Aportes 212.234 232.319
Otras reservas - -
Resultados acumulados 9.528 7.745
Resultado del ejercicio (16.166) 5.767

Dividendos provisorios - -

Total patrimonio neto 205.596 241.847

Total Pasivo 209.127 249.674

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

R
NP COMPASS GROUP

01.04.2022 al 01.04.2021 al
NOTAS 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
MUSD MUSD MUSD MUSD
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 21 7.426 5.048 4.369 2.479
Ingresos por Dividendos 390 - 390 -
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a - 41 - -
costo amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (266) 5 (192) (1)
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos (22.169) 3.521 (18.777) 5.761
financieros a valor razonable con efecto en resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros (475) (2.912) (132) (2.514)
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la - - - -
participacién
Otros 34 (14) (76) (14)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion (15.060) 5.689 (14.418) 5.711
Gastos
Remuneracién comité vigilancia (7) (6) (5) (4)
Comisién de administracion 29a (970) (592) (471) (301)
Honorarios por custodia y administracion - - - -
Costos de transaccion 31 (54) (1) (54) (1)
Otros gastos de operacién 32 (4) (15) (1) (14)
Total gastos de operacion (1.035) (614) (531) (320)
Utilidad/(pérdida) de la operacién (16.095) 5.075 (14.949) 5.391
Costos financieros (71) (75) (16) (60)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (16.166) 5.000 (14.965) 5.331
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - - - -
Resultado del ejercicio (16.166) 5.000 (14.965) 5.331
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - - - -
Total de otros resultados integrales - - - -
Total resultado integral (16.166) 5.000 (14.965) 5.331

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Otras Reservas

1
NP, COMPASS GROUP

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Saldo inicial 01.01.2022 232.319 - - - 7.745 5.767 (3.984) 241.847
Cambios contables - - - - - - - -
Subtotal 232.319 - - - 7.745 5.767 (3.984) 241.847
Aportes 3.742 - - - - - - 3.742
Repartos de patrimonio (23.827) - - - - - - (23.827)
Repartos de dividendos - - - - (3.984) - - (3.984)
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - (16.166) - (16.166)
Otros resultados integrales - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - 5.767 (5.767) 3.984 3.984
Saldo final al 30.06.2022 212.234 - - - 9.528 (16.166) - 205.596

Otros Movimientos corresponden al traspaso de saldo inicial de los dividendos provisorios a dividendos definitivos en el resultado acumulado.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Otras Reservas

1
NP, COMPASS GROUP

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Saldo inicial 01.01.2021 131.074 - - - 7.745 - - 138.819
Cambios contables - - - - - - - R
Subtotal 131.074 - - - 7.745 - - 138.819
Aportes 70 - - - - - - 70
Repartos de patrimonio - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - 5.000 - 5.000
Otros resultados integrales - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - -
Saldo final al 30.06.2021 131.144 - - - 7.745 5.000 - 143.889

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, METODO DIRECTO

R

COMPASS GROUP

Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 !!
Notas 30.06.2022 30.06.2021
MUSD MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion - -
Compra de activos financieros (65.412) (42.829)
Venta de activos financieros 74.980 37.970
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 7.361 4.974
Liquidacién de instrumentos financieros derivados (66) (69)
Dividendos recibidos 390 -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - 104
Pago de cuentas y documentos por pagar (1.372) -
Otros gastos de operacion pagados - (689)
Otros ingresos de operacidn percibidos 123 2
Flujos neto utilizado en actividades de la operacion 16.004 (537)
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Dividendos recibidos - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversién percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento - -
Obtencién de préstamos - -
Pago de Préstamo - -
Aportes 3.742 70
Repartos de patrimonio (23.827) -
Repartos de dividendos (3.984) -
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (24.069) 70
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente (8.065) (467)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 10.874 1.578
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (266) 5
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 2.543 1.116

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS TN
e; COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 1 Informacién general

El Fondo denominado “Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversidn” (el “Fondo”) esta domiciliado y constituido bajo las
leyes chilenas y es administrado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (la “Administradora” o
“Sociedad Administradora”) que fue autorizada mediante Resolucién Exenta N°203 de fecha 22 de agosto de 1996. Las oficinas
de la Sociedad Administradora se encuentran ubicadas en Rosario Norte N°555, Piso 14, Las Condes, Santiago.

El controlador de la Sociedad Administradora es la sociedad Compass Group Chile Inversiones Il Limitada y Compaiiia en
Comandita por Acciones. A su vez, el controlador de Compass Group Chile Inversiones Il Limitada y Compafiia en Comandita por
Acciones es su socio gestor, la sociedad de responsabilidad limitada Compass Group Chile Inversiones Il Limitada. Por ultimo, los
controladores de Compass Group Chile Inversiones Il Limitada son los sefiores Jaime de la Barra Jara y Jaime Marti Fernandez
quienes tienen un Pacto de Actuacion Conjunta. A continuacion, se presenta un diagrama de estructura de propiedad de la
Sociedad Administradora.

|
I Compass Group Asset
_: Management Holdings,

| S.LU.
e e e e e e e -1
1 100.00%
—_——————Y
|
| Compass Group Chile . Controlado por:
: Spa Compass Group Chile laime de la Barra J.
e Inversiones Il Ltda Jaime Marti F.
99.39%
oo ——————o o ——
| Compass Group Chile |
| Inversiones Il Ltda. y Cia. |
0.01% 1 en Comandita por : y Controladora
' b Acciones _____ J
99.50%

| Compass Group Chile 5.A. 0-10%

1

I
:Administradora General de :_
| Fondos :

El Fondo tendra como objetivo principal invertir al menos un 95% de su activo en Instrumentos de Deuda, de los cuales a lo
menos un 70% correspondera a Instrumentos de Deuda Latinoamericanos, segun tales términos se definen mas adelante. Lo
anterior, sin perjuicio que tales instrumentos no posean clasificacion de riesgo o tengan una clasificacion de riesgo “High Yield”,
entendiéndose por tal, aquella inferior a la categoria BBB- o Baa3.

Se entiende como “Instrumentos de Deuda Latinoamericanos” aquellos instrumentos de deuda, publicos o privados, que
cumplan con alguna de las siguientes caracteristicas, independientemente del pais en que se transen:

(i) que sean emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Paises Latinoamericanos o emitidos por compafiias
domiciliadas en Paises Latinoamericanos;

(ii) que, a juicio de la Administradora, hayan sido emitidos por una empresa privada o publica, cuyos ingresos o flujo de caja
provengan en forma significativa de actividades en Paises Latinoamericanos, o se trate de emisores que dependen
significativamente de sus activos u operaciones en Paises Latinoamericanos;

(iii) que sean emitidos por filiales de compafiias domiciliadas en Paises Latinoamericanos; o

(iv) que sean emitidos por emisores controlados por algunas de las entidades indicadas precedentemente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
€= COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 1 Informacion general, continuacion

Para estos efectos, se entendera por “Paises Latinoamericanos” a todos y cada uno de los paises que componen el continente
americano, excluyendo a Canadd y Estados Unidos de América.

El Reglamento Interno del Fondo fue depositado por ultima vez con fecha 09 de junio de 2022 en el Registro Publico de Depdsito
de Reglamentos Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero (ex Superintendencia de Valores y Seguros).

Modificaciones al Reglamento Interno durante el afio 2022:

Se modifica el numero DOS. Disminuciones de Capital del Titulo X. Aumentos y Disminuciones de Capital para efectos de
establecer como politica del Fondo la realizacion de disminuciones de capital trimestrales voluntarias con el objeto de restituir a
los Aportantes que concurran la proporcidon de capital que les corresponda, sin necesidad de celebrarse una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

Modificaciones al Reglamento Interno durante el afio 2021:

(i) Se elimina el numeral 2.7. del nimero DOS. Comité de Vigilancia, del Titulo VIIl. Normas de Gobierno Corporativo, y se ajusta
la numeracidn correlativa.

(i) Se incorporan disposiciones transitorias para efectos de: /a/ permitir el aporte en instrumentos; y /b/ regular el canje de
cuotas de la Serie | a las otras series del Fondo cuando se dejaren de cumplir con los requisitos para ingresar a la misma.

(iii) Se modifica el nUmero TRES. Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones, y el nimero CUATRO. Operaciones que
Realizara el Fondo, del Titulo II. Politica de Inversidn, para efectos de sefialar que el Fondo podra invertir y celebrar contratos de
opciones o warrants.

(iv) Se modifica el nimero SEIS. Beneficio Tributario, del Titulo IX. Otra Informacion Relevante, para efectos de ajustar actualizar
dicho texto en funcién de las modificaciones incorporadas por la Ley N°21.210, publicada en el Diario Oficial con fecha 24 de
febrero de 2020

El Fondo inici6 operaciones con fecha 10 de octubre de 2019.

El Fondo tendra una duracién de 20 afios contados a partir del primer depédsito del Reglamento Interno en el Registro Publico de
Depésito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision. Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por periodos de 5
afos cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Dicha Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipacién a la fecha en que se
produzca el vencimiento del plazo de duracién del Fondo. En caso de acordarse la prérroga del plazo de duracién del Fondo en
los términos sefialados precedentemente, se informard de ello directamente a los Aportantes a través de los medios
establecidos para tales efectos.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo los siguientes nemotécnicos CFICLHUA-E, CFICLHUB-E, CFICLHUE-E y CFICLHUI-E, que
corresponden a las series A, B, E y | respectivamente. Por otra parte, también cuentan con los siguientes nemotécnicos en USD
CFI-CLHUAE, CFI-CLHUBE, CFI-CLHUEE y CFI-CLHUIE, para las series A, B, E y | respectivamente.

La clasificacion de riesgo de las cuotas vigentes a la fecha de cierre de los Estados Financieros, corresponde a Primera Clase Nivel
3, segun el Informe de Clasificacion emitido por Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda., en agosto de 2021.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
e% COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 2 Bases de preparacion

Los principales criterios contables utilizados en la preparacidén de estos Estados Financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente a todos los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

2.2 Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobado los presentes Estados Financieros en su Sesion
Extraordinaria de Directorio con fecha 1 de septiembre de 2022.

2.3 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estado de Situacidon Financiera al 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Resultados Integrales y el Estado de Flujos de Efectivo
por los periodos comprendidos entre el 01 de enero al 30 de junio de 2022 y 2021.

24 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de las siguientes partidas
importantes incluidas en los Estados de Situacién Financiera:

- Los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
2.5 Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en Délares Estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del
Fondo, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacién presentada en Délares ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSD).

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional en la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras son convertidos a
moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversién se reconoce en los
resultados del Fondo. Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la
valorizacion y que son publicadas al dia habil siguiente.

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor equivalente en pesos
que presente al cierre de los Estados Financieros y se presentan sus resultados como ingresos o gastos operacionales segin
corresponda. El valor de la UF al 30 de junio de 2022,2021 y 31 de diciembre de 2021:

Fecha 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Monedas usD usD usD
Tipo de cambio 932,08 844,69 727,76
Fecha 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Monedas $ $ $
Unidad de Fomento 33.086,83 30.991,74 29.709,83
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
€= COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

2.6  Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un
riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préoximo periodo
financiero se describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo utilizando fuentes de
precios (tales como, agencias de fijacion de precios) o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las
cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningun
dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se
basan en métodos y técnicas de valorizacidn generalmente reconocidos de acuerdo a NIIF 13. Los “inputs” de estos modelos son
principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores razonables son validados y
revisados periddicamente por personal experimentado en la Sociedad Administradora, independientemente de la entidad que
los cred. Los modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros
estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como riesgo crediticio
(tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la Administracién haga estimaciones. Los
cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracién del Fondo. Es asi
como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Nota 3 Principales criterios contables significativos

3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el fondo

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir de los periodos iniciados el 01 de enero de
2022:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022 a contratos

Contrato (Modificaciones a la NIC 37) existentes en la fecha de la aplicacién. Se permite adopcién anticipada.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite

adopcidn anticipada.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite

previsto (Modificaciones a la NIC 16) adopcidn anticipada.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se permite

NIIF 3) adopcidn anticipada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
e; COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

La aplicacion de estas Enmiendas no ha tenido efecto en los montos reportados en estos Estados Financieros.

El Directorio ha tomado conocimiento de la entrada en vigencia de las nuevas normas las cuales no generan un efecto en los
Estados Financieros.

3.1.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, pero a su fecha de aplicacién aun no estan vigentes:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria
NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

Se permite adopcion anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15

en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
(Modificaciones a la NIC 1) permite adopcidn anticipada.
Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10y

NIC 28)

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones ala NIC1 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
y Declaracién de Practica 2 Elaboracién de Juicios permite adopcidn anticipada.

Relacionados con la Materialidad)

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se

permite adopcidn anticipada y serd aplicada prospectivamente a los cambios

en las estimaciones contables y cambios en las politicas contables que ocurran
en o después del comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la

compaiiia aplique las modificaciones.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se

surgen de una Unica transaccién (Modificaciones a la NIC 12)  permite adopcion anticipada.

El Directorio ha tomado conocimiento de la entrada en vigencia de las nuevas normas las cuales no generan un efecto en los
Estados Financieros.

COMPASS LATAM HIGH YIELD USD FONDO DE INVERSION Pagina 13



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
€= COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son
reconocidos a valor razonable con cambio en resultados inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se vuelve parte
de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado de cada ejercicio en
el rubro Cambios netos a valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

3.2.2 (Clasificacion
Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable con cambio en resultados.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable con cambio en resultados.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es gestionado el negocio y en
que se provee informacion a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para recolectar los
flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la Administracion para la cartera y la operacion de dichas politicas en la practica;
(2) Coémo evalda la Administracién el rendimiento de la cartera;

(3) Sila estrategia de la Administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) Elgrado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Lasrazones para las ventas de activos; y

(6) Silos activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacidn a su vencimiento contractual o se venden
prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacion no son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestién y
valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a
costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto en
resultados.

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el
propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras
identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion
de beneficios de corto plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados.
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3.2.3 Valorizaciéon del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o pasivos menos los
reembolsos del principal, mads o menos la amortizacion acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por
deterioro en el caso de los activos financieros.

3.2.4 Medicién del valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados en un mercado activo
para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos
de fijacion de precios de opciones.

La técnica de valorizacion escogida hard uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la
menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que considerarian participantes en el
mercado para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el
precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma razonable
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero. Periédicamente, el
Fondo revisara la técnica de valoracion y comprobard su validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccion reciente
y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es el precio de la
transaccién, es decir, el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese
instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparaciéon con otras transacciones de mercado reales
observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una
técnica de valoracion cuyas variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccion
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a
este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracion es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los
hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracién esté completamente respaldada por
los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las posiciones cortas o
deudoras son valorizadas al precio de oferta.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los inputs
utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada es determinada
en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia
de un dato es evaluada en relacion con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicion es
clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.
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La determinacién de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la administracion del
Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente,
se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021:
30.06.2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - 146.740 - 146.740

Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - 7.076 - 7.076
Otros titulos de deuda - 34.238 - 34.238
Derivados - - - -

Otras inversiones - - - -

Totales activos - 188.054 - 188.054

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - 8 - 8

Totales pasivos - 8 - 8
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R
N

COMPASS GROUP

31.12.2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - 1.677 1.677
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - 170.084 - 170.084
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - 7.265 - 7.265
Otros titulos de deuda - 44.327 - 44.327
Derivados - - - -
Otras inversiones - - - -
Totales activos - 221.676 1.677 223.353
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Derivados - 66 - 66
Totales pasivos - 66 - 66

3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccion en que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo
separado en el Estado de Situaciéon Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de Situaciéon Financiera, pero
retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de ellos. Si todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos
con retencion de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra.
El Fondo extingue un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
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3.2.6 Identificacién y medicién de deterioro

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (i) la clasificacién y medicidon de activos financieros y pasivos financieros, (ii)
deterioro de activos financieros, y (iii) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como
también el impacto en los estados financieros del Fondo se describen mas adelante.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente medidos a costo
amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

¢ Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente son posteriormente medidos a costo amortizado;

Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de los
flujos de efectivo contractuales y la venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son
solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales;

Todos los otros activos financieros (instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable con
cambios en resultados.

No obstante lo anterior, el Fondo puede hacer la siguiente eleccidn/designacion irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:

El Fondo podria elegir irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de un
instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacion ni es una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3; y

El Fondo podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales es dado de baja, las ganancias
o pérdidas acumuladas previamente reconocido en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a resultados como un
ajuste de reclasificacion. En contraste, para un instrumento de patrimonio designado para ser medido a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral no
es posteriormente reclasificada a resultados, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Los activos financieros que son posteriormente medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales estan sujetos a deterioro.

3.2.7 Cuentasy documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del Estado de Situacién Financiera,
respectivamente. Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo
caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de
interés efectivo.

3.2.8 Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se presente en el balance su monto neto, cuando y
solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la intension de
liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.
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3.3 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el Estado de Situacién Financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emisién de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

3.4 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta liquidez, esto es saldos
disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos de inversion. Estas partidas se registran a su costo
historico.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas, suscritas y pagadas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del
patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

El Fondo tendrd como politica el que anualmente se celebre una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra
una disminucion de capital por hasta el 20% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo a materializarse en cuatro parcialidades,
a fin de restituir a los Aportantes que concurran a las mismas, la proporcion que les corresponda en la citada disminucién
voluntaria de capital, en la forma, condiciones y plazos que se indican en el Reglamento Interno.

3.6 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos y gastos operaciones se reconocen en resultado de acuerdo a la realizacion y devengo en el tiempo transcurrido,
incluye ingresos y gastos de intereses en fondos invertidos, ganancias o pérdidas en la venta de activos financieros. Incluye
también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso la fluctuacion de valor se registra en el resultado del Fondo.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

3.7 Dividendos por pagar

El Articulo N°80 de la Ley N°20.712, establece que los fondos de inversion, deberan distribuir anualmente como dividendos, a lo
menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido la politica de
reparto de beneficios del Reglamento Interno del Fondo y a lo acordado en asamblea ordinaria de aportantes, donde se deberan
aprobar los Estados Financieros correspondientes y por consiguiente definir el monto del dividendo definitivo a distribuir

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos el 30% de los "Beneficios Netos Percibidos" percibidos durante el
ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el nimero SEIS siguiente,
pudiendo la Administradora distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios
Netos Percibidos" por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo
haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En
caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los
dividendos provisorios pagados en exceso deberdn ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a
utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.
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3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en el articulo 81 de la Ley
20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones del mismo. El Fondo se
encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la Ley 20.712.

En consideracion a lo anterior, no se ha registrado efectos en los Estados financieros por concepto de impuesto a la renta e
impuesto diferido.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo podria incurrir en impuestos de retencién aplicados por ciertos paises sobre ingresos
por inversidn y ganancias de capital.

3.9 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacién financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar
el desempeiio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacion financiera utilizada por la
Administracién para propdsitos de informacién interna de toma de decisiones no considera aperturas y segmentos de ningun
tipo.

3.10 El Estado de Flujo de Efectivo considera los siguientes conceptos
(i) Flujos operacionales

Flujos de efectivo originados por las operaciones normales del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiamiento.

(ii) Flujos de financiamiento

Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

(iii) Flujos de inversion

Flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes al efectivo que no sean parte de la operacidn.

Nota 4 Cambios Contables

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2022, no han ocurrido cambios contables significativos que afecten la
presentacion de estos Estados Financieros.
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Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado por ultima vez con fecha
09 de junio de 2022 en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comision para el Mercado
Financiero, el que se encuentra disponible en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en Rosario Norte N°555, Las
Condes y en el sitio web www.cgcompass.com.

El Fondo tendra como objetivo principal invertir al menos un 95% de su activo en Instrumentos de Deuda, de los cuales a lo
menos un 70% correspondera a Instrumentos de Deuda Latinoamericanos, segun tales términos se definen mas adelante. Lo
anterior, sin perjuicio que tales instrumentos no posean clasificacion de riesgo o tengan una clasificacion de riesgo “High Yield”,
entendiéndose por tal, aquella inferior a la categoria BBB- o Baa3.

Se entiende como “Instrumentos de Deuda Latinoamericanos” aquellos instrumentos de deuda, publicos o privados, que
cumplan con alguna de las siguientes caracteristicas, independientemente del pais en que se transen:

(i) Que sean emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Paises Latinoamericanos o emitidos por compaiiias
domiciliadas en Paises Latinoamericanos;

(ii) Que, a juicio de la Administradora, hayan sido emitidos por una empresa privada o publica, cuyos ingresos o flujo de caja
provengan en forma significativa de actividades en Paises Latinoamericanos, o se trate de emisores que dependen
significativamente de sus activos u operaciones en Paises Latinoamericanos;

(iii) Que sean emitidos por filiales de compafiias domiciliadas en Paises Latinoamericanos; o
(iv) Que sean emitidos por emisores controlados por algunas de las entidades indicadas precedentemente.

Para estos efectos, se entenderd por “Paises Latinoamericanos” a todos y cada uno de los paises que componen el continente
americano, excluyendo a Canadd y Estados Unidos de América.

Para efectos de materializar el objetivo principal antes indicado, el Fondo invertira en los Instrumentos de Deuda
Latinoamericanos, registrados o no como valores de oferta publica, que cumplan con los requisitos de clasificacion de riesgo.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos:

(1) Efectos de comercio u otros instrumentos de deuda, nacionales o extranjeros, registrados o no como valores de oferta
publica en Chile o en el extranjero;

(2) Acciones de emisores nacionales o extranjeros, registradas o no como valores de oferta publica en Chile o en el extranjero; y

(3) Cuotas de fondos de inversidn nacionales o extranjeros, incluyendo fondos privados de aquellos regulados en el Capitulo V
del Titulo | de la Ley y cuotas de fondos de inversion publicos.

(4) Contratos sobre productos que consten en facturas, tanto nacionales como extranjeras

Asimismo, con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de
las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

(1) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversion en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;

(2) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por
el 100% de su valor hasta su total extincion;

(3) Titulos, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de
esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincidn; y

(4) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras de Paises Latinoamericanos o
garantizados por éstas.

Los instrumentos en los que invierta el Fondo no deberan contar con clasificacion de riesgo, sin perjuicio de los requisitos de
clasificacién de riesgo indicados para los Instrumentos de Deuda Latinoamericanos.
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Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran el nacional y extranjero los cuales no deberan cumplir con
ninguna condicion especial, salvo los requisitos indicados en el numeral UNO anterior para la inversion en Instrumentos de
Deuda Latinoamericanos y los establecidas en la letra a) del Titulo I. de la Norma de Caracter General N° 376 de la
Superintendencia, hoy Comisidn, o aquella que la modifique o reemplace.

Las monedas de denominacion de los instrumentos corresponderan a aquellas en las que se expresen las inversiones del Fondo,
debiendo dichas inversiones ser expresadas al menos en un 80% del activo, en ddlares de los Estados Unidos de América
(“Dolares”).

Sin perjuicio de lo anterior, y considerando que el Fondo recibira aportes en Ddlares, cuando sea necesario, éste debera
convertirlos en la moneda que corresponda, para efectos de llevar a cabo sus inversiones en instrumentos denominados en
monedas distintas a Ddlares.

No se contemplan limites para la duracién de los instrumentos en los cuales invierta el Fondo. Las inversiones del Fondo tienen
un nivel de riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte.

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

El Fondo podrd invertir en cuotas de fondos, sin que existan limites de inversidn y de diversificacién especificos que éstos deban
cumplir, salvo las condiciones establecidas para cuotas de fondos mutuos sefalados en el literal (i) del numeral 2.2. anterior. El
Fondo podrd invertir en fondos administrados por la Administradora o por personas relacionadas a ella, en los términos
contemplados en el articulo 61° de la Ley, en la medida que se dé cumplimiento a los limites establecidos en el presente Titulo
para la inversion en cuotas de fondos, sin que se contemple un limite adicional.

El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos que establezca la
Comision de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se valorizaran de
acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en
inglés), emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e instrucciones especificas
aplicables a los fondos de inversion impartidas por la Comisidn.

Con la finalidad de garantizar una gestién de administracién profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del
Fondo y de los Aportantes, la Administradora velara porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando cumplimiento al
presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los
Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar solucién a los conflictos de interés que pudieren producirse
producto de las inversiones del Fondo y de otros fondos de inversion y/o fondos mutuos y/o carteras de terceros administradas
que presenten objetivos de inversidn similares a éste y que sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos
Relacionados” y “Carteras de Terceros”, respectivamente, ésta mantendrd un documento denominado “Manual de Tratamiento
y Resolucidn de Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual velara por que las inversiones tanto del Fondo como
de los Fondos Relacionados y Carteras de Terceros se efectien en términos equivalentes para todos los fondos y carteras de
terceros involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos y/o carteras de terceros. El
Manual deberd ser aprobado por el Directorio y sélo podra ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo mantenerse en las
oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto vigente para aquellos Aportantes y demas autoridades fiscalizadoras
que lo requieran. De todas formas, el texto del Manual y de sus modificaciones debera ser debidamente enviado a la Comisién
Clasificadora de Riesgo.

|u

El Directorio designara al “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” de la Sociedad Administradora, en adelante el
“Encargado”, con el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para que identifique
los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los recursos del Fondo y Fondos Relacionados y/o Carteras
de Terceros. De esta forma, el Encargado deberd supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados y
Carteras de Terceros, e identificar los conflictos de interés que se produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con
velar porque en la solucidn de los conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.
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Para efectos de calificar dentro del beneficio tributario establecido en el articulo 82 letra B, numeral iii) de la Ley, la
Administradora velara porque el Fondo mantenga al menos un 80% del valor de su activo total en los instrumentos extranjeros
establecidos en la letra a) de dicho numeral iii), los que no podran tener como activos subyacentes o referirse a bienes situados o
actividades desarrolladas en Chile, ni ser representativos de titulos o valores emitidos en el pais, en los términos referidos en el
articulo 22 del Reglamento.

Limite mdximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

(1) Instrumentos de Deuda Latinoamericanos registrados o no como valores de oferta publica, que cumplan con los requisitos de
clasificacion de riesgo indicados en el primer parrafo del numeral UNO anterior; 100%

(2) Instrumentos de Deuda Latinoamericanos registrados o no como valores de oferta publica, que no posean clasificacion de
riesgo de acuerdo a lo indicado en el primer parrafo del numeral UNO anterior; 50%

(3) Efectos de comercio u otros Instrumentos de Deuda Latinoamericano nacionales o extranjeros, no registrados como valores
de oferta publica en Chile o en el extranjero; 35%

(4) Efectos de comercio u otros instrumentos de deuda nacionales o extranjeros, registrados o no como valores de oferta publica
en Chile o en el extranjero; 30%

(5) Acciones de emisores nacionales o extranjeros, registradas o no como valores de oferta publica en Chile o en el extranjero;
5%

(6) Cuotas de fondos de inversidn nacionales o extranjeros, incluyendo fondos privados de aquellos regulados en el Capitulo V
del Titulo | de la Ley y cuotas de fondos de inversidn publicos; 30%

(7) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por
el 100% de su valor hasta su total extincidn; 20%

(8) Titulos, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de
esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion; 30%

(9) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras Paises Latinoamericanas o
garantizados por éstas; 30%

(10) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversion en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos; y 30%

(11) Contratos sobre productos que consten en facturas, tanto nacionales como extranjeras. 30%.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se estara a la informacién contenida en la
contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Comision.

El Fondo debera invertir al menos el 70% de su activo en los Instrumentos de Deuda Latinoamericanos indicados en el numeral
(1), (2) y (3) de la enumeracién anterior, sujeto a los limites indicados en dicho numeral. Por ello, el 30% restante de los activos
del Fondo, podra invertirse en los instrumentos indicados en los restantes numerales de la enumeracion anterior, sujeto a los
limites indicados en dicho numeral

Adicionalmente, el Fondo deberd mantener al menos un 80% de sus inversiones en instrumentos extranjeros en los términos
indicados en el nimero 2.12 precedente.

Los limites indicados no se aplicaran:
(i) durante los primeros 12 meses contados a partir de la fecha de inicio de operaciones del Fondo;

(i) por un periodo de 6 meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversidn relevante del Fondo que represente mas
del 15% del patrimonio del Fondo;

(iii) por un periodo de 6 meses luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del 15% del patrimonio del
Fondo. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberdn considerase los aportes en cuestion efectuados al
Fondo; o
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(iv) durante el periodo de liquidacidn del Fondo.

Limites maximos de inversién por emisor de cada instrumento respecto del activo total del Fondo:

1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidn: Hasta un
15%;

2) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile o por la Tesoreria General
de la Republica o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta un 30%;

3) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un Estado o Banco Central extranjero: Hasta un 15%; y

4) Inversidén en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas
relacionadas: Hasta un 30%

Si se produjeren excesos de inversion, estos deberan ser regularizados en los plazos indicados en el articulo 60° de la Ley y en la
Norma de Caracter General N° 376 del afio 2015 de la Superintendencia, hoy Comisidn, o aquella que la modifique o reemplace,
segun sea el caso, mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo
en los casos que esto sea posible. La Administradora no podrd efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores
excedidos.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrdn estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier
naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo.

Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones /i/ los recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de
las operaciones en contratos de futuros, forwards y swaps; /ii/ los margenes enterados por el lanzamiento de opciones o
warrants que se mantengan vigentes; y /iii/ los instrumentos dados en préstamo, asi como los activos que se utilicen para
garantizar operaciones de venta corta.

La diferencia acreedora que se produzca en cada contrato de opciones, warrants, futuros, forward, swap, credit linked notes y
credit default swap, entre el valor diario del derecho y la obligacién, correspondera a un pasivo exigible (pasivo de corto plazo)
mantenido por el Fondo, y por lo tanto quedara sujeto al limite establecido en la politica de endeudamiento.

OPERACIONES QUE REALIZARA EL FONDO

El Fondo podra celebrar contratos de opciones, warrants, futuros, forward, swap, credit linked notes y credit default swap, tanto
en Chile como en el extranjero, con el objeto de cobertura e inversién.

Por “credit linked notes” se entienden aquellos contratos de derivados de crédito en virtud de los cuales el comprador de la
proteccidon de un determinado activo emite una nota que paga intereses y principal al inversionista. Ante la ocurrencia de un
evento crediticio, el inversionista recibira una tasa de recupero, normalmente en forma de bonos, o de la deuda en default o del
activo subyacente vinculado al contrato.

Por “credit default swaps” se entiende aquellos contratos de derivados de crédito en virtud de los cuales una parte compra
proteccidn sobre el riesgo de default (cesacién de pagos) de determinados instrumentos de deuda, pagando un fee periddico
(spread) a otra parte, la cual vende dicha proteccion. Los contratos de opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de
todo tipo de monedas, indices accionarios y no accionarios, tasas de interés e instrumentos de deuda o capitalizacion.

Los contratos de warrants, y también los de opciones, podran celebrarse respecto de todo tipo de instrumentos de capitalizacion
tales como acciones, cuotas, derechos sociales u otros equivalentes, tanto para su adquisicion, suscripcion, enajenacion o
cualquier otra modalidad. Por su parte, los contratos de swap podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices de
tasas de interés e instrumentos de deuda, debiendo constar por escrito. Finalmente, los credit default swaps sélo podran
celebrarse sobre instrumentos de deuda, debiendo constar por escrito.

Los contratos de futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea dentro o fuera de Chile. Por su parte, los
contratos de forward y de swap se celebraran fuera de los mercados bursatiles, lo que en el comercio se denomina over the
counter u OTC, y tendran como contrapartes a personas juridicas o entidades con residencia o domicilio en Chile o en el
extranjero. Los contratos de opciones o warrants deberdn celebrarse o transarse en mercados bursétiles ya sea dentro o fuera
de Chile y, en la medida que se encuentren autorizados por la normativa aplicable, podran celebrarse fuera de los mercados
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bursatiles, lo que en el comercio se denomina over the counter u OTC, y tendran como contrapartes a personas juridicas o
entidades con residencia o domicilio en Chile o en el extranjero.

(1) La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de opciones o warrants, tanto de compra como
de venta, medida en funcion del valor de las primas de las opciones o warrants, no podra ser superior a un 30% del activo total
del Fondo;

(2) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, no podra ser superior a un 30% del
activo total del Fondo. Para estos efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones
de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

(3) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de futuros, forwards y swaps, mas la
cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podrd ser superior al 30% del activo total del
Fondo;

(4) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de futuros, forwards y swaps, mas la
cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, no podra ser superior al 40% del patrimonio total del Fondo;

(5) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de deuda, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de ese activo que se
mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el limite de 30%
del activo del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

(6) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de deuda, a través de contratos de futuro, forward
y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que
se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del
activo objeto, no podra exceder del 30% del activo del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

(7) Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado al valor del activo objeto, de la cantidad neta
comprometida a comprar, a través de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se tiene derecho a comprar de
ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de
opciones de venta, no podra exceder del 30% del activo total del Fondo;

(8) Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado al valor del activo objeto, de la cantidad neta
comprometida a vender, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese
activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, no podra exceder del 40% del patrimonio total del Fondo;

(9) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la
cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder el 30% del activo total del Fondo; y

(10) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la
cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder el 40% del patrimonio del Fondo.

(11) El valor de los activos comprometidos en contratos de warrants u opciones sobre instrumentos de capitalizacion no podra
ser superior a un 5% del activo total del Fondo. Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en esta
clase de instrumentos, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones.
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Para todos los efectos a que hubiere lugar, dentro de los limites maximos de inversidén a que se refieren los numerales (5) y (6)
anteriores, quedaran comprendidos las cantidades netas comprometidas comprar o vender, respectivamente, de un
determinado instrumento de deuda que se realice a través de credit default swap y credit linked notes.

El Fondo podra efectuar préstamos de los instrumentos en los que puede invertir en virtud del presente Reglamento Interno
(“prestamista”) y celebrar contratos de ventas cortas sobre éstos; asi como otorgar préstamos de instrumentos (“prestatario”);
tanto en el mercado nacional como en el extranjero.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas y préstamos de valores, la posicién corta maxima total que el
Fondo mantenga en distintos emisores, no podra ser superior al 30% de sus activos ni al 40% del valor del patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicidén corta maxima total superior al 30% de sus activos ni al 40%
del valor de su patrimonio, respecto de un mismo emisor, como asimismo no podra mantener una posiciéon corta maxima total
superior al 30% de sus activos ni al 40% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podra utilizar para garantizar la devolucién de los valores que obtenga en préstamo, con el objeto de
efectuar ventas cortas, mas de un 30% de sus activos ni mas de un 40% del valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones ascenderd a un 30% de los
activos del Fondo.

Para el cumplimiento de la politica de inversion indicada este Reglamento Interno, la Administradora, por cuenta del Fondo,
podra celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para materializar estas operaciones, quedando plenamente facultada para
pactar todo tipo de cldusulas de la esencia, naturaleza o meramente accidentales de los mismos, asi como aceptar las garantias
que se le constituyan a favor del Fondo.

De igual forma, el Fondo podra otorgar cualquier tipo de financiamiento tanto a sociedades como a fondos, en la medida que se
encuentre respaldado por uno o mas instrumentos de deuda en los cuales el Fondo pueda invertir.

Nota 6 Administracion de riesgos

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi como dar cumplimiento a los requerimientos definidos por la
Circular N°1.869 emitida por la Comision para el Mercado Financiero, Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos elabord politicas y procedimientos de gestidon de riesgos y control interno, las que se encuentran contenidas en el
Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno de la Sociedad Administradora. De esta manera, el manual contempla la
descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacidon y supervisidon de las mismas, asi como también los
respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos especificos de la gestién de cada uno de los riesgos
identificados.

Las politicas y procedimientos considerados en el Manual de Gestidn de Riesgos y Control Interno de la Sociedad Administradora
son los relativos, entre otros, a:

e (Cartera de inversion.

e Valor de la cuota.

e Rescates de cuotas de los Fondos.
e Conflictos de interés.

¢ Confidencialidad de la informacion.
e Cumplimiento de la legislacion y normativa
¢ Informacion de los emisores.

e Riesgo financiero.

e Publicidad y propaganda.

¢ Informacion al inversionista.

e Suitability.

Compass AGF mantiene un contrato de sub-advisory con Compass Group LLC, una sociedad relacionada (en adelante “Compass
LLC”) para el manejo de inversiones del Fondo. Por lo anterior tanto el proceso de construccidn de cartera como el de gestion de
riesgos estan definidos segun la politica, estandares y procedimientos definidos por Compass LLC.
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La Administradora definié politicas y procedimientos para controlar que las inversiones del fondo cumplan con los limites y
demas parametros establecidos en la Ley, normativa vigente y en el respectivo reglamento interno.

El area de Compliance, el Comité de Riesgos No Financieros y otros Comités, son las instancias encargadas de monitorear y
controlar dichos limites de inversién, asi como de mantener informado continuamente al Directorio y Gerencia General sobre el
grado de su cumplimiento.

El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos inherentes por su objetivo de inversion definido en su reglamento
interno, y se revelan para el debido conocimiento de los inversionistas, sin perjuicio de la exposicion a otros riesgos que no son
mencionados taxativamente en este numeral.

(1) Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los instrumentos
financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del cambio en las condiciones de mercado, representado por
movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio o en el precio de los instrumentos mantenidos en
cartera por el Fondo.

(1.1) Riesgo de precio

a) Definicién: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las condiciones de mercado,
representado por movimientos adversos o variaciones en el precio de los titulos mantenidos en cartera del Fondo.

b) Exposicidn: El riesgo de mercado de Compass Latam High Yield es medido principalmente mediante el calculo de la volatilidad
ex ante y ex post. Al cierre del trimestre el fondo presentaba una volatilidad ex-ante equivalente a 9,08% y ex-post 2,90%

c) Forma de administrarlo y mitigarlo: Para lograr entender cémo se manejan y mitigan los riesgos, es fundamental entender el
proceso de construccidn de portfolio y el de gestion de riesgos.

La construccion del portfolio estd basada en consideraciones “top-down”. Considerando la visién macro de los estrategas senior
de Compass LLC (bajo el proceso llamado “TAACo”, Tactical Assett Allocation Commite) y otros inputs, los portfolios managers
construyen un tablero que ayuda a determinar el nivel deseado de riesgo de crédito, duracidn, liquidez y monedas en el
portfolio, con cada métrica graduada en una escala de cinco puntos. Teniendo en cuenta esas opiniones, los instrumentos
identificados durante el proceso de generacion de ideas son ranqueados, basados en su potencial de retorno ajustado por riesgo.
El ratio de Sharpe, es calculado para cada instrumento tomando en cuenta los siguientes factores:

(i) Retorno total estimado

Sobre la base del carry del instrumento y la visidon en su apreciacion de capital potencial (spread esperado) y estimaciones de
movimientos de moneda si aplica.

(ii)  Riesgo de pérdida potencial del bono

Se calcula sobre la base de métricas como volatilidad, precio histérico, evaluacién interna del riesgo de crédito y una estimacién
de la liquidez del bono de acuerdo a un modelo interno de liquidez. A los instrumentos menos liquidos, se les asigna un mayor
premio por riesgo.

Ambos retornos objetivos y de riesgo de pérdida estimado, se determinan luego de un analisis de crédito exhaustivo.

El ranking antes mencionado es usado para determinar el tamafio de cada posicion. A los instrumentos mejor ranqueados,
generalmente se les asignara un mayor peso en el portfolio, con consideraciones de liquidez tomadas en cuenta.

Las posiciones son monitoreadas constantemente, por cualquier evolucién de algun instrumento en particular o macro, que
pueda alterar la tesis de inversién. Los estimados de retorno total y riesgos de pérdida de cada posicion, son revisados
semanalmente, dando lugar a un nuevo ranking de ratios de Sharpe de cada posicién. Aquellos instrumentos que ascienden en la
lista, son revisados por un posible aumento en la posicién, mientras que los que bajan son candidatos para disminuir e incluso
ser sacados del portfolio.

Consideraciones top-down se aplican al portfolio, para manejar activamente pesos por pais, sector y moneda, y asegurarse que
el promedio de riesgo de crédito, duracion y liquidez del portfolio sea consistente con el lineamiento de inversién y las visiones
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del tablero. Antes de realizar un trade, el Portfolio Manager calibra el riesgo y duracién agregado del portfolio, como resultado
de la incorporacion, eliminaciéon o cambio en el peso de un instrumento en particular. También se verifica el peso por pais, sector
y moneda y se realizan operaciones para “hedgear” (cobertura) riegos indeseados.

El Fondo es manejado por Tomas Venezian y Nicolds Garcia-Huidobro, quienes son apoyados por los equipos de estudios
distribuidos por pais. El equipo de inversiones consta de profesionales distribuidos en la red de oficinas regionales en Argentina,
Chile, Pera, Colombia, México, Uruguay y Estados Unidos. Los analistas contribuyen al analisis de acciones y crédito corporativos
“bottom-up”, como también al analisis macro y de moneda “top-down”.

La estrategia es supervisada de cerca por el gerente de inversiones de Compass LLC.

Los estrategas senior entregan una cobertura top-down al portfolio. Junto a los cogerentes de inversion, se reunen
mensualmente para generar una vision consensuada de mercados globales y regionales en el Tactical Asset Allocation
Committee (TAACo). Las decisiones son tomadas por el equipo de inversiones, donde los portfolios managers tienen la
responsabilidad de la decision final de inversion.

Para la gestion de riesgos, se utiliza un marco de tres capas que combina: i) Monitoreo automatizado antes y después de cada
trade; ii) Supervision del comité de manejo de riesgo v, iii) Monitoreo independiente de las dreas de cumplimiento tanto de
Compass AGF como de Compass LLC. A continuacidn, se detalla la descripcidn del proceso de las tres capas de gestidn de riesgos:

(i) Monitoreo antes y después de cada trade:

(i) Ejecutado diariamente por los Portfolio Managers. En el sistema AIM Bloomberg se llevan los limites de inversion y
directrices incorporadas para aceptar y liberar operaciones que cumplan con dichos limites. El riesgo de inversiones se define por
factores que afectan el desempefio, tales como riesgo de crédito, duracion, liquidez y monedas.

La revisién pre trades, permite chequear ex ante si algin limite se estd vulnerando producto del cualquier movimiento de
compra o venta de valores.

Los portfolios managers son responsables del manejo de riesgo diario, monitoreando exposiciones a pais, industria, moneda,
duracion y liquidez mediante informes analiticos. Cada posicién es revisada cuando alcanza su nivel objetivo, y cada posicién
nueva es revisada relativamente a su contribucién al riesgo total de la cartera.

(ii) Supervisién del comité de riesgos renta fija

Instancia de apoyo en la gestion del administrador y del portfolio manager, asi como también de realizar una supervision y
control del fondo que gestiona.

El comité de gestion de riesgos renta fija, se reine una vez al mes, para revisar la cartera y asegurar el cumplimiento de las
directrices de inversion, los limites y los pardmetros de diversificacion de las mismas. Las ideas de inversidn son revisadas, al
igual que las exposiciones actuales de la cartera y su rendimiento relativo ajustado por riesgo en comparacidn con sus pares y el
indice de referencia CEMBI Broad Diversified Latin America High Yield. En particular se discuten con mas profundidad posiciones
que presentan un riesgo mayor para la cartera dado su elevado riesgo de crédito, asi como aquellas posiciones que debido a su
retorno, hayan tenido un impacto especialmente negativo en el retorno de la cartera. Durante el comité también se revisa en
detalle el “Attribution Analysis” de la cartera, donde se analiza en varias categorias (por activo, emisor, pais, rating, industria,
tramo de duracidn y seleccidn v/s asignacion, etc.) de donde provino el retorno del Fondo en términos absolutos y relativos
frente al indice de referencia. También se revisan métricas de riesgos relativos y absolutos de la cartera (VaR, tracking error,
etc.), entre otras variables.

Cabe sefialar, que este comité podria tomar decisiones de inversion sobre el fondo bajo circunstancias especiales, sin embargo,
esto nunca ha sido necesario.

(iif) Monitoreo independiente del drea de Compliance Chile

Compliance Chile supervisa el debido cumplimiento de los limites de inversion establecidos en el Reglamento Interno del Fondo,
realiza comunicaciones de alertas por exposiciones cercanas a sus limites, informa al Portfolio Manager de eventuales cambios al
reglamento interno que lo puedan afectar y su entrada en vigencia.
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(1.2) Riesgo Cambiario:

(i) Definicion: Consiste en la posibilidad de pérdidas que puede sufrir un instrumento financiero con exposicion a monedas
internacionales debido a fluctuaciones en el tipo de cambio.

b) Exposicidn al riesgo de moneda: La moneda funcional del Fondo corresponde al Délar de los Estados Unidos de América. Al
cierre del ultimo trimestre, el fondo no posee inversiones en monedas distintas a la funcional, por lo cual no se encuentra
expuesto al riesgo de tipo de cambio

(1.3) Riesgo de tasa de interés

a) Definicidn: Describe el efecto que las fluctuaciones en las tasas de interés podrian tener sobre el valor del portafolio. Afecta
principalmente a los instrumentos de renta fija y se mide con la duracién. Mientras mayor sea la duracién, mayor es el riego del
bono por posibles fluctuaciones de tasas de interés.

b) Exposicidon :El Fondo invierte en instrumentos de deuda que estan expuestos al riesgo de tasa de interés al cierre del ultimo
trimestre, el 98,98% de los activos del Fondo estaban expuestos..

c) Forma de administrarlo y mitigarlo: Los portfolios managers monitorean el riesgo de duracién, mediante la evaluacion de la
duracién promedio de la cartera, asi como también monitorean que la proporcion de la cartera se transe en funcién del spread
(en vez de la tasa o precio).

(1.4)_Analisis Sensibilidad

El andlisis de sensibilidad del fondo al cierre del ultimo trimestre, se realizé considerando que el OASD (Option Adjusted Spread
Duration) era de 3.67 si los spreads aumentaran en 1%, el P&L del portafolio disminuiria en 3.67%.

(2) Riesgo de crédito

a) Definicién: Hace referencia al riesgo asociado a que disminuya de forma repentina la calidad crediticia del emisor o que éste
caiga en default, lo que expone al inversionista a una posible pérdida de ingresos y/o capital.

b) Exposicién: El Fondo invierte en instrumentos de deuda que estdn expuestos al riesgo de crédito. Al cierre del dltimo
trimestre, el Fondo mantenia un 98,98% (95,68% al cierre del Gltimo trimestre del periodo anterior) de los activos del Fondo
invertido en instrumentos de deuda, expuestos al riesgo de crédito.

c) Forma de administrarlo y mitigarlo:

Este riesgo es administrado mediante profundos analisis de:

- Confianza: El equipo se centra principalmente en la identificacion de buenas compaiiias que deben tener duefios y gerentes
creibles, negocios sostenibles en el largo plazo y bonos con perfiles de riesgo-retorno atractivos.

- Fundamentos de paises y sectores: Crecimiento, politicas macro, deuda externa, estructura de deuda, estabilidad politica,
reformas, perspectivas de moneda, tendencias sectoriales y ventajas competitivas son variables que son analizadas.

- Fundamentos de las companias: Estructura de propiedad, capacidad de pago, fundamentos del negocio, EBITDA y
generacion de flujo de caja, niveles de deuda, niveles de cobertura, exposicién cambiaria y de derivados, garantias, covenants,
visitas a las compaiiias e inteligencia local.

El riesgo de crédito es proactivamente manejado a través de la realizacidn de analisis de crédito en profundidad de cada holding,
tratando de evitar los efectos de resultados inesperados que pueden poner en peligro la tesis de inversion de cada titulo.

Se puede utilizar el mercado de CDS (credit default swap) para cubrir el riesgo de crédito. Por “credit default swaps” se entiende
aquellos contratos de derivados de crédito en virtud de los cuales una parte compra proteccién sobre el riesgo de default
(cesacion de pagos) de determinados instrumentos de deuda, pagando un fee periddico (spread) a otra parte, la cual vende
dicha proteccion.
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(3) Riesgo de liquidez

a) Definicién: Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar el Fondo, de cumplir en tiempo y forma con los compromisos
contractuales asumidos con sus clientes, debido a la diferencia de tiempo que media entre los ingresos por venta y las
disminuciones de capital del Fondo.

b)Exposicion: Al cierre del ultimo trimestre, el Fondo mantenia un 5,44% en instrumentos de alta liquidez, considerando ademds
las cantidades mantenidas en caja y bancos.

c) Metodologia: La politica de liquidez del fondo es mantener al menos un 0,001% de sus activos en instrumentos de alta
liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, Cuotas de fondos
mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversidn en instrumentos de deuda y que contemplen periodos
de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos; titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia estatal de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su
total extincion; titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidn; y (iv) depdsitos a plazo y otros titulos representativos de
captaciones de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o garantizados por éstas, con vencimiento menor a un afio.

Los portfolios managers monitorean constantemente la liquidez de las posiciones, utilizando un modelo de puntuacién interno.
La puntuacién de liquidez es obtenida tomando en cuenta el tamafio de la emisidn, el tiempo desde la emisidn, si la empresa es
listada o no, potenciales concesiones de precio necesarias si hubiese que vender el instrumento forzadamente, el “bid-offer
spread” del instrumento, el tiempo que tomaria liquidar una posicion basado en volimenes reportados en “TRACE” y si tiene
precio observable en el mercado.

Asimismo, considerando un volumen promedio de transacciones de los ultimos 3 meses, bajo el supuesto de una participacion
del 25% de mercado, en 1 dia podria liquidarse aproximadamente el 14,34% del fondo, segln se detalla a continuacion:

Fund
SL_’” $ 80,000,000 $ 100,000,000 $ 206,667,481 $ 250,000,000 $ 300,000,000
1ze

g 10% 14.76% 12.08% 6.46% 5.54% 4.81%

g T 15% 20.41% 17.26% 9.09% 7.72% 6.63%

] 25% 30.01% 25.50% 14.34% 12.08% 10.26%

= (@©

£ = 30% 34.05% 29.12% 16.85% 14.24% 12.08%

C -

“ QR 40% 40.63% 35.56% 20.92% 18.11% 15.64%

Por ultimo, cabe sefialar que el Fondo tiene como politica que anualmente se celebre una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la cual se propone una disminucién de capital por hasta el 20% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo a
materializarse en dos parcialidades, a fin de restituir a los Aportantes que concurran a las mismas, la proporcién que les
corresponda en la citada disminucidén voluntaria de capital, en la forma, condiciones y plazos que en el reglamento interno del
Fondo se indican.

(4) Riesgo operacional

Se entiende por riesgo operacional a la exposicion de potenciales pérdidas debido a las diversas actividades que realizan
personas que participan en el negocio de la administracién del Fondo, y que pueden afectar el rendimiento del mismo.

El Riesgo Operativo es considerado como una practica comparable a la gestion de riesgos financieros, las tendencias actuales de
los mercados financieros unidas al aumento en todo el mundo de casos muy conocidos de pérdidas por riesgo operativo han
llevado a las entidades financieras a considerar la gestidn de esta tipologia como una disciplina integral.

La Administradora gestiona el riesgo operacional de sus fondos desde tres (3) diferentes frentes: PROBABILIDAD * IMPACTO =
SEVERIDAD; Donde la Probabilidad se define como la posibilidad de materializacion de un evento, el Impacto como la
consecuencia positiva o negativa que puede tener la materializacién de un evento y la Severidad es la combinacién cualitativa y
cuantitativa de la probabilidad y el impacto la cual permite inferir el nivel de tratamiento del riesgo evaluado: Solucién inmediata
o Plan de accion.
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Dentro de los principales riesgos operacionales a los cuales se encuentra expuesto el fondo, podemos citar los siguientes:
CICLO DE INVERSION

(a) Riesgos identificados:

e Riesgo de afectacion del fondo ante la reorientacidn de las estrategias de inversion.
e Riesgos por variacion de limites que no cumplan lo establecido en el reglamento interno.
e Errores en el ingreso de transacciones a los sistemas de valorizacion.

(b) Controles:

e En forma periddica se celebran Comités de Inversiones donde se evalua el rendimiento del Fondo, métricas de
riesgo financiero (volatilidad), ratios riesgo/retorno, liquidez, entre otros. El portfolio manager recoge toda la
informacién de las instancias de apoyo, dentro de las cuales se encuentran las recomendaciones del area de
Estudio de Compass (Administradora), el Comité de Riesgos y otros, como apoyo a definir la estrategia de
inversién sobre la cual se administrara el Fondo.

e Control diario de limites de inversidn y monitoreo de eventuales excesos de inversion, con el objeto de no
realizar nuevas compras de instrumentos; también se realiza un pre trading check.

e El ingreso de transacciones a los sistemas de valorizacién se realiza haciendo una revisién inicial de las
asignaciones informadas por los Portfolio Managers versus las confirmaciones entregadas por las
contrapartes, de esta manera se garantiza que tanto cantidades como precios sean registrados de manera
correcta. El uso de la herramienta BBG AIM también ayuda en este proceso de informacién/revision de
operaciones.

CICLO DE APORTES Y RESCATES
(c) Riesgos identificados:
e Falta de comunicacion entre las dreas comerciales y el back office cuando hay instrucciones de aportes /
rescates de los clientes que pueden desencadenar errores en registro de aportantes y diferencias en pagos.
(d) Controles:
e La Administradora ha disefiado procesos por medio de los cuales la informacidn desde las areas comerciales es
cargada en un sistema a través del cual el back office se informa y gestiona los procesos correspondientes. De

la misma forma se han establecido actividades de conciliacién y custodia diarias que permiten identificar
problemas antes de que se materialicen los errores.

CICLO DE CONTABILIDAD Y TESORERIA
(e) Riesgos identificados:
e Errores en la valorizacion de los fondos por ausencia de procesos y pautas en el calculo de valor cuota.

e Riesgo de errores en valorizacién por compra de activos que no presenten informacién en el mercado publico.
e Errores en los pagos a clientes (Pagos a otras cuentas)
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(f) Controles:

e La Administradora ha disefiado una politica de valorizacidn en la cual establece los pardmetros de valorizacion
dependiendo el mercado; en ella se definen las fuentes oficiales de precios, asi como los estdndares
establecidos por las normas internacionales de contabilidad.

e Se ha establecido que el portfolio manager comunica de manera anticipada al Back Office respecto de la
compra de valores no inscritos. La politica de valorizacidn establece la forma de valorizacidn y contabilizacion
para estos tipos de instrumentos.

e Las cuentas de los clientes son parametrizadas desde el inicio de operaciones del fondo directamente en los
sistemas, de esta manera se mitiga el riesgo de realizar pagos erréneos. Los procesos de conciliacion diarios
por otra parte funcionan también como control de identificacion temprana de este tipo de errores.
Adicionalmente se ha establecido un proceso para que los aportantes informen cambios de cuentas corrientes
(proceso que entre otros controles considera Call Back).

(5) Riesgo Juridico

Definicién: Existencia de modificaciones legales, tributarias o administrativas en los paises o sectores en los cuales invierta el
Fondo, ya sea directa o indirectamente a través de otras Sociedades, puede provocar que los activos en los cuales invierta el
Fondo, renten negativamente o bien, sean menos atractivos para los inversionistas. Por su parte, modificaciones legales,
tributarias o administrativas que puedan originarse en nuestro pais, también podrian afectar el funcionamiento del Fondo.

Forma de administrar y mitigar el riesgo: En el ambito de nuevos proyectos normativos o modificaciones legales, tributarias o
administrativas que pudieran originarse en nuestro pais o en paises donde el fondo se encuentre invertido, existe una
comunicacién permanente con nuestros asesores legales locales y extranjeros, con el objetivo de tomar conocimiento de
cualquier asunto de interés que pudiera tener algin impacto en la administracion de los fondos. A nivel local, como miembros
participantes de las asociaciones gremiales de administradoras de fondos mutuos (AAFM) y fondos de inversidon (ACAFI), se
analizan aquellos proyectos normativos que se encuentren en tramite o se hayan puesto para consulta del mercado,
efectuandose comentarios a dichos proyectos en caso de ser necesario, de manera de prever el impacto que la nueva normativa
o sus modificaciones pudieran generar en el ambito de la administracién de los fondos.

(6) Incumplimiento patrimonio minimo

Segun lo establece el articulo 5° de la ley N° 20.712, transcurridos un afio contado desde la fecha de depdsito del reglamento
interno del fondo, el valor total del patrimonio deberd ser equivalente, a los menos, a 10.000 UF.

Al respecto la administradora monitorea diariamente a través de reportes de control de limites, que el patrimonio minimo legal
se esté cumpliendo, para actuar oportunamente frente a eventuales disminuciones.

Al cierre del ultimo trimestre, el patrimonio del Fondo era equivalente a 5.791.788 unidades de fomento y estaba compuesto por
las siguientes partidas:

Monedas MUSD MUF

Aportes 212.234 5.979
Resultados acumulados 9.528 268
Resultados del ejercicio (16.166) (455)

Dividendos provisorios - -

Total patrimonio neto 205.596 5.792

La Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones
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por la administracién del mismo. Dicha garantia deberd constituirse a mas tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento
interno del fondo, y ser mantenida hasta la total extincidon de éste. La garantia sera por un monto inicial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas
dos ultimas no esté sujeto a condicidén alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo. No obstante lo
anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho monto sea siempre, a lo menos,
equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1% del patrimonio promedio diario del fondo,
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacidn, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del
fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacién, que determine la Comisidn para el
Mercado Financiero en funcidn de la calidad de la gestidn de riesgos que posea la administradora en cuestion.

Al cierre del ultimo trimestre, los datos de constitucion de garantia segin pdliza de seguro tomada a través de Consorcio
Nacional de Seguros son los siguientes:

Fondo Vigencia poliza Capital Asegurado UF N2 Pdliza Vigente

Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversién 10.01.22 -10.01.23 59.014 937.216
Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente

La composicidn del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Conceptos 30.06.2022 31.12.2021

MUSD MUSD
Banco en Délares 2.133 9.522
Banco en Real Brasilefio 410 1.352
Total 2.543 10.874
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a)  Activos

Conceptos 30.06.2022 31.12.2021

MUSD MUSD

Titulos de Renta Variable

Cuotas de fondos de inversion - 1.677
Titulos de deuda

Bonos registrados 180.978 214.411
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales 7.076 7.265
Total Activos Financieros 188.054 223.353

(b)  Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (incluyendo los
designados al inicio):

Conceptos 30.06.2022 30.06.2021
MUSD MUSD
Resultados realizados 7.336 1.998
Resultados no realizados (22.161) 3.577
Total ganancias netas (14.825) 5.575
(c) Composicion de la cartera
30.06.2022 31.12.2021
% del total de % del total de
Instrumento Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero Total activos
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Titulos de Renta Variable
Cuotas de fondos de inversion - - - - 1.677 - 1.677 0,6717
Titulos de Deuda
Bonos registrados 6.322 174.656 180.978 86,5398 6.056  208.355 214.411 85,8764
Titulos emitidos o garantizados por Estado o - 7.076  7.076 3,3835 - 7.265  7.265 2,9098
Bancos Centrales
Total 6.322  181.732 188.054 89,9233 7.733  215.620 223.353 89,4579
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Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:
Movimientos 30.06.2022 31.12.2021
MUSD MUSD

Saldo inicial al 01 de enero 223.353 137.227
Adiciones 52.492 157.647
Ventas (65.630) (73.148)
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda 545 1.136
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda 122 (7)
Aumento (disminucidon) neto por otros cambios en el valor razonable (22.828) 498
Saldo final al periodo informado 188.054 223.353

Menos: Porcidn no corriente - -

Porcion corriente 188.054 223.353

Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable con efecto en
otros resultados integrales.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

(a) Activos
30.06.2022 31.12.2021
Instrumento MUSD MUSD
Titulos de Deuda
Otros titulos de deuda 18.067 14.996
Total activos financieros al costo amortizado 18.067 14.996
(b) Composicién de la cartera
30.06.2022 31.12.2021
Nacional Extranjero  Total Nacional Extranjero  Total
Instrumento MUSD MUSD MUSD % del total de activos MUSD MUSD MUSD % del total de activos
Titulos Deuda
Otros titulos de deuda - 18.067 18.067 8,6393 - 14.996 14.996 6,0062
Total - 18.067 18.067 8,6393 - 14.996 14.996 6,0062
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS nn COMPASS GROUP

Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 !ﬂ

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado, continuacion

(c) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

30.06.2022 31.12.2021

Movimientos MUSD MUSD

Saldo inicial al 01 de enero 14.996 -
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda 65 140
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda - 133
Provision deterioro (89) (47)
Adiciones 12.920 15.060
Ventas (9.825) (290)
Saldo final ambos periodos informados 18.067 14.996
Menos: Porcidn no corriente - -
Porcién corriente 18.067 14.996

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacién

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la

participacién.
Nota 12 Propiedades de inversion
Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene propiedades de inversién.

Nota 13 Ingresos anticipados

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene ingresos anticipados.

Nota 14 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

30.06.2022 31.12.2021

Concepto MUSD MUSD

Forward 8 66
Total pasivos financieros a valor razonable 8 66
Detalle al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre de 2021:

30.06.2022 31.12.2021

Entidad contraparte Porcentaje sobre activo del Fondo MUSD Porcentaje sobre activo del Fondo MUSD
BNP 0,0038 8 0,0264 66
Total 0,0038 8 0,0264 66
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Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 15 Préstamos

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene Préstamos.

Nota 16 Otros pasivos financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene otros pasivos financieros.

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones
(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene Cuentas y documentos por cobrar operaciones.

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Conceptos 30.06.2022 31.12.2021

MUSD MUSD
Servicios auditoria externa - 5
DCV - 1

Valorizadores - -
Comité de Vigilancia - 2

Cuenta por Pagar AGF - -

Acreedores varios 3.351 3.431
CMF - -
Legales y Notariales - 6
Clasificacion de riesgo - 1
Custodia - -
DSRA - 84

Market Maker - -

Comisidén estructuracion 23 70

Total 3.374 3.600

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y documentos por pagar por
operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 3 meses).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 30.06.2022

R
NP COMPASS GROUP

Vencimientos

Hasta 1 Mes 1 a3 meses 3 a 12 meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais  Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Acreedores varios 0-E  Morgan Stanlei Chile  USD - - 489 - 489
Acreedores varios 0-E  sukasa Chile  USD - - 2.862 - 2.862
Comisidn estructuracion 0-E  AenzaS.AA. Perd USD - - 23 - 23
Total - 3.374 - 3374
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e; COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31.12.2021

Vencimientos

Hasta 1 la3 3al2

Tasa Tasa e Mes meses meses Total
Conceptos RUT Entidad Pais Moneda  Efectiva Nominal Amortizaciéon MUSD MUSD MUSD MUSD
Auditoria externa 80.276.200-3 Deloitte Auditores y Consultores Limitada Chile Pesos - - - - 5 - 5
DCvV 96.666.140-2 Deposito central de valores S.A. Chile Pesos - - - 1 - - 1
Comité de Vigilancia 12.069.253-4 Eduardo steffens Chile Pesos - - - 1 - - 1
Comité de Vigilancia 9.523.230-2 Paul Mazoyer Chile Pesos - - - 1 - - 1
Acreedores varios 96.639.280-0 Administradora General de Fondos Security Chile Pesos - - - - 3.431 - 3431

S.A.

Legales y Notariales 79.806.660-9 Barroz & Errazuriz Chile Pesos - - - 6 - - 6
Clasificadora de Riesgo 79.844.680-0 Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. Chile Pesos - - - 1 - - 1
Cuenta por pagar 0-E Lenus Capital Partners Colombia USD - - - - 84 - 84
DSRA
Comisién 0-E Aenza S.A.A. Peru usD - - - - 70 - 70
estructuracion
Total 10 3.590 - 3.600
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Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 !!
Nota 18 Remuneraciones Sociedad Administradora
Conceptos 30.06.2022 31.12.2021
MUSD MUSD
Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 149 177
149 177

Total

El saldo de la cuenta corresponde a la remuneracion fija devengada por el Fondo durante el mes de junio de 2022 y diciembre de
2021 respectivamente, que se paga durante los primeros 5 dias del mes siguiente.

Nota 19 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

30.06.2022 31.12.2021

Conceptos MUSD MUSD

Colateral JPMorgan 451 451
Galileo 12 -
Total 463 451
(b) Otros documentos y cuentas por pagar

30.06.2022 31.12.2021

Concepto MUSD MUSD

Dividendo Minimo (*) - 3.984
Total - 3.984
(*) Corresponde a la provisidn por reparto de beneficios de acuerdo a lo estipulado en el Reglamento Interno del Fondo.

Nota 20 Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros activos.

(b) Otros pasivos

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros pasivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Nota 21 Intereses y reajustes

R
NP COMPASS GROUP

Concepto 30.06.2022 30.06.2021 01.04.2022 al 30.06.2022 01.04.2021 al 30.06.2021
MUSD MUSD MUSD MUSD

Efectivo y efectivo equivalente - - - -
Intereses percibidos cuenta corriente - 64 - 16
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: - - - -
Intereses percibidos por renta fija 7.107 4.910 4.183 2.391
Activos financieros a costo amortizado:

Intereses percibidos por renta fija 254 - 121 -
Intereses devengados por renta fija 65 74 65 72
Total 7.426 5.048 4.369 2.479

Nota 22 Cuotas emitidas

Al 30 de junio de 2022 las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 900.000.000 (Serie A: 100.000.000, Serie B: 200.000.000, Serie
E: 100.000.000, Serie I: 400.000.000 y Serie CG: 100.000.000) de cuotas, con un valor de 1,1566 por cuota para la serie A, 0,9357
por cuota para la serie CG, 0,9059 por cuota para la serie E y 1,0070 por cuota para la serie I.

Al 31 de diciembre de 2021 las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 900.000.000 (Serie A: 100.000.000, Serie B: 200.000.000,
Serie E: 100.000.000, Serie I: 400.000.000 y Serie CG: 100.000.000) de cuotas, con un valor de 1,2722 por cuota para la serie A,
0,9932 por cuota para la serie Ey 1,1041 por cuota para la serie I.

Al 30 de junio de 2022, Serie A:

(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2022, es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
30.06.2022 118.709 118.709 118.709
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 - 710.707 710.707 710.707
Emisiones del periodo - 62.674 62.674 62.674
Transferencias (*) - 876.719 876.719 876.719
Disminuciones - (654.672) (654.672) (654.672)
Saldo al cierre 30.06.2022 - 118.709 118.709 118.709

(*) No mantiene cuotas comprometidas.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

Al 30 de junio de 2022, Serie E:

(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2022, es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

30.06.2022 - 19.800.000 19.800.000 19.800.000

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 - 19.800.000 19.800.000 19.800.000
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (*) . - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 30.06.2022 - 19.800.000 19.800.000 19.800.000

(*) No mantiene cuotas comprometidas.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Al 30 de junio de 2022, Serie I:

(i)  El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2022, es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

30.06.2022 - 185.761.163 185.761.163 185.761.163

(i)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(¥*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 - 204.029.859 204.029.859 204.029.859
Emisiones del periodo - 3.343.338 3.343.338 3.343.338
Transferencias (*) - 8.050.958 8.050.958 8.050.958
Disminuciones - (21.612.034) (21.612.034) (21.612.034)
Saldo al cierre 30.06.2022 - 185.761.163 185.761.163 185.761.163

(*) No mantiene cuotas comprometidas.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

Al 30 de junio de 2022, Serie CG:

R
NP COMPASS GROUP

(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2022, es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
30.06.2022 - 495.843 495.843 495.843
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 - - - -
Emisiones del periodo - 495.843 495.843 495.843
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 30.06.2022 - 495.843 495.843 495.843
(*) No mantiene cuotas comprometidas.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Al 31 de diciembre de 2021, Serie A:
(i)  El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2021 - 710.707 710.707 710.707
(i)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(¥*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2021 - 654.672 654.672 654.672
Emisiones del periodo - 56.035 56.035 56.035
Transferencias (**) - 654.672 654.672 654.672
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 710.707 710.707 710.707
(*) No mantiene cuotas comprometidas.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Al 31 de diciembre de 2021, Serie E:
(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2021 - 19.800.000 19.800.000 19.800.000
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2021 - - - -
Emisiones del periodo - 19.800.000 19.800.000 19.800.000
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 19.800.000 19.800.000 19.800.000

(*) No mantiene cuotas comprometidas.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Al 31 de diciembre de 2021, Serie I:

(i)  Eldetalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2021 - 204.029.859 204.029.859 204.029.859

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2021 - 130.326.911 130.326.911 130.326.911
Emisiones del periodo - 73.702.948 73.702.948 73.702.948
Transferencias (**) - 70.389.544 70.389.544 70.389.544
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 204.029.859 204.029.859 204.029.859

(*) No mantiene cuotas comprometidas.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Nota 23 Reparto de beneficios a los Aportantes

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo repartié beneficios a los aportantes

Serie Fecha Distribucién Monto por Cuota (USD) Monto Total Distribuido (MUSD) Tipo de Dividendo
A 20.06.2022 0,0224168341 3 Definitivo
| 20.06.2022 0,0195121645 3.625 Definitivo
E 20.06.2022 0,0175528586 348 Definitivo
CG 20.06.2022 0,0181246139 9 Definitivo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Nota 24 Rentabilidad del Fondo

Serie

SERIE A

SERIE A

Serie

SERIE CG

SERIE CG

Serie

SERIE E

SERIE E

Serie

SERIE |

SERIE |

Tipo Rentabilidad
Nominal

Real

Tipo Rentabilidad
Nominal

Real

Tipo Rentabilidad
Nominal

Real

Tipo Rentabilidad
Nominal

Real

septiembre de 2021.

mayo de 2022.
e Cdlculo de rentabilidad, considera factor de ajuste por distribucién de dividendos.

Periodo Actual

(7,3743)

Periodo Actual

(4,4383)

Periodo Actual

(7,0720)

Periodo Actual

(7,0767)

R
NP COMPASS GROUP

Rentabilidad Acumulada %
Ultimos 12 meses

(7,0895)

Rentabilidad Acumulada %

Ultimos 12 meses

Rentabilidad Acumulada %

Ultimos 12 meses

Rentabilidad Acumulada %
Ultimos 12 meses

(6,4838)

Nota 25 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversiones

Ultimos 24 meses

10,6048

Ultimos 24 meses

Ultimos 24 meses

Ultimos 24 meses

12,0295

La moneda funcional del Fondo es el ddlar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.

La rentabilidad para el periodo actual del Fondo se calcula tomando la variacidn entre el valor cuota del 31 de diciembre
de 2021 y 30 de junio de 2022.

La rentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos moviles.
La serie E no presenta rentabilidad para los ultimos 12 y 24 meses, debido a que inicié operaciones con fecha 1 de

La serie CG no presenta rentabilidad para los ultimos 12 y 24 meses, debido a que inicié operaciones con fecha 05 de

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene inversidén acumulada en acciones o en cuotas de fondos

de inversidn.

Nota 26 Excesos de inversion

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene excesos de inversion a informar.

Nota 27 Gravamenes y prohibiciones

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene gravamenes y prohibiciones a informar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Nota 28 Custodia de valores

R
N

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia externa segun el siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2022:

CUSTODIA NACIONAL

% sobre total de

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total de

COMPASS GROUP

Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos  total activo Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD por emisores nacionales  del fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de deposito de - - - - - -
valores - custodia encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de deposito de 77 100,0000 0,0368 187.977 91,2315 89,8866
valores - custodia encargada
por entidades bancarias
Otras entidades - - - 18.067 8,7685 8,6392
Total cartera de inversiones 77 100,0000 0,0368 206.044 100,0000 98,5258
en custodia

Al 31 de diciembre de 2021:
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos  total activo Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD por emisores nacionales  del fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de deposito de 1.677 21,6863 0,6717 - - -
valores - custodia encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de deposito de 6.056 78,3137 2,4256 - - -
valores - custodia encargada
por entidades bancarias
Otras entidades - - - 230.616 100,0000 92,3669
Total cartera de inversiones 7.733 100,0000 3,0972 230.616 100,0000 92,3669

en custodia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
€= COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Nota 29 Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo
N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por Administracion

La Administradora percibira por la administracidon del Fondo la remuneracion fija anual que se indica a continuacion, calculada
sobre la proporcion del patrimonio de cada serie del Fondo:

Remuneracion
Serie Fija Anual (3] Variable
A Hasta un 1 4875% (VA incluido) Mo Aplica
B Hasta un 0,9520% (VA incluido) Mo Aplica
| Hasta un 0,8457% (VA incluido) Mo Aplica
E Hasta un 1,25% (exento de [VA) Mo Aplica
CG Mo Aplica Mo Aplica

El total de remuneracion por administracién del periodo finalizado al 30 de junio de 2022 ascendié a MUSD 970 (MUSD 592 al 30
de junio de 2021).

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas Relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al empleador o que tengan
facultades generales de administracion; no mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacién:
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Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2022, el detalle es el siguiente:

Numero de cuotas a

% sobre el patrimonio del comienzos del NuUmero de cuotas NUmero de cuotas
Tenedor fondo al inicio del Ejercicio ejercicio adquiridas en el afio  rescatadas en el afio
Sociedad Administradora - - - -
Personas relacionadas 0,0250 56.089 23.620 -

Accionistas de la Sociedad - - - -

Administradora

Trabajadores que - - - -

representen al empleador

NuUmero de cuotas
al cierre del

ejercicio

79.709

R
NP COMPASS GROUP

Monto en cuotas al

cierre del ejercicio

(MUSD)

92

% sobre el patrimonio del

fondo al cierre del

Ejercicio

0,0447

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, el detalle es el siguiente:

Numero de cuotas a

% sobre el patrimonio del comienzos del Numero de cuotas NUmero de cuotas
Tenedor fondo al inicio del Ejercicio ejercicio adquiridas en el afio  rescatadas en el afio
Sociedad Administradora - - - -
Personas relacionadas - - 56.089 -

Accionistas de la Sociedad - - - -

Administradora

Trabajadores que - - - -

representen al empleador

Numero de cuotas
al cierre del

ejercicio

56.089

Monto en cuotas al

cierre del ejercicio

(MUSD)

71

% sobre el patrimonio del

fondo al cierre del

Ejercicio

0,0250
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Nota 30 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 30 de junio de 2022, la Administradora mantiene pdliza de seguro N°937216, con la Cia. de Seguros Generales Consorcio
Nacional de Seguros S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Representante de los Monto Vigencia (Desde -
Naturaleza Emisor beneficiarios UF Hasta)
Péliza de Cia. de Seguros Generales Consorcio Nacional de Banco Security 59.014 10.01.22-10.01.23

seguro Seguros S.A.

La referida podliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo, para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la administracidon del mismo, de acuerdo a la Ley N°20.712 sobre Administracién de fondos
de terceros y carteras individuales.

Nota 31 Costos de transaccion

Al 30 de junio de 2022 y 2021, el Fondo mantiene costos de transaccion.

30.06.2022 30.06.2021 01.04.2022 al 30.06.2022 01.04.2021 al 30.06.2021
Tipo de gasto MUSD MUSD MUSD MUSD
Gastos operacionales 54 1 54 1
Total 54 1 54 1
% sobre el activo del Fondo 0,0258 0,0007 0,0258 0,0007
Nota 32 Otros gastos de operacion
Al 30 de junio de 2022 y 2021:
30.06.2022 30.06.2021 01.04.2022 al 30.06.2022 01.04.2021 al 30.06.2021
Tipo de Gasto MUSD MUSD MUSD MUSD
Gastos Market marker - 4 - 4
Gastos legales y notariales 2 9 - 8
Gastos LVA indices - 1 - 1
Gastos de Asamblea 2 - 1 -
Gastos de custodia - 1 - 1
Total 4 15 1 14
% sobre el activo del Fondo 0,0019 0,0104 0,0005 0,0097
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Nota 33 Informacidn estadistica

Al 30 de junio de 2022:

Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEA Enero 1,2616 1,2616 716 3
SERIE A Febrero 1,2520 1,2520 710 3
SERIE A Marzo 1,2641 1,2641 743 3
SERIE A Abril 1,2413 1,2413 759 4
SERIEA Mayo 1,2358 1,2358 147 3
SERIE A Junio 1,1566 1,1566 137 4
Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE CG Mayo 0,9986 0,9986 495 1
SERIE CG Junio 0,9357 0,9357 464 1
Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE E Enero 0,9855 0,9855 19.513 2
SERIE E Febrero 0,9785 0,9785 19.374 2
SERIEE Marzo 0,9885 0,9885 19.572 2
SERIE E Abril 0,9711 0,9711 19.228 2
SERIEE Mayo 0,9674 0,9674 19.155 2
SERIE E Junio 0,9059 0,9059 17.937 2
Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE | Enero 1,0955 1,0955 211.493 30
SERIE | Febrero 1,0877 1,0877 213.624 29
SERIE | Marzo 1,0988 1,0988 215.804 28
SERIE | Abril 1,0795 1,0795 212.013 28
SERIE | Mayo 1,0754 1,0754 199.768 28
SERIE | Junio 1,0070 1,0070 187.061 28

Al 31 de diciembre de 2021:
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Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEA  Enero 1,2140 1,2140 795 1
SERIE A Febrero 1,2250 1,2250 802 1
SERIE A Marzo 1,2232 1,2232 801 1
SERIEA  Abril 1,2383 1,2383 811 1
SERIEA  Mayo 1,2513 1,2513 889 2
SERIEA  Junio 1,2683 1,2683 901 2
SERIEA  Julio 1,2698 1,2698 902 2
SERIEA  Agosto 1,2836 1,2836 912 2
SERIEA  Septiembre 1,2786 1,2786 909 2
SERIEA  Octubre 1,2747 1,2747 906 2
SERIEA  Noviembre 1,2577 1,2577 894 2
SERIE A Diciembre (*) 1,2722 1,2722 904 2
Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEE  Septiembre 0,9966 0,9966 19.733 2
SERIEE Octubre 0,9941 0,9941 19.683 2
SERIEE  Noviembre 0,9814 0,9814 19.432 2
SERIEE  Diciembre (*) 0,9932 0,9932 19.665 2
Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEI  Enero 1,0474 1,0474 136.504 13
SERIE|  Febrero 1,0574 1,0574 137.808 13
SERIE | Marzo 1,0565 1,0565 137.690 13
SERIE|1  Abril 1,0701 1,0701 139.463 13
SERIEI  Mayo 1,0819 1,0819 141.001 13
SERIEI  Junio 1,0971 1,0971 142.982 13
SERIE|  Julio 1,0990 1,0990 143.229 13
SERIEI  Agosto 1,1116 1,1116 144.871 13
SERIEI  Septiembre 1,1079 1,1079 144.389 13
SERIE | Octubre 1,1051 1,1051 221.893 14
SERIEI  Noviembre 1,0909 1,0909 219.042 14
SERIE | Diciembre (*) 1,1041 1,1041 225.269 29

(*) Para diciembre, el valor cuota no incluye provisién de dividendo minimo.
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Nota 34 Informacion por segmentos

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo de Inversién no posee informacién por segmentos.

Nota 35 Sanciones

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido
objeto de sanciones por parte de algiin Organismo Fiscalizador.

Nota 36 Valor econémico de la cuota

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo ha optado por no efectuar la valorizacién econémica de sus cuotas, la
cual es de caracter voluntario segun lo indicado por la circular N°1258.

Nota 37 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo no posee subsidiarias o filiales e informacidn de asociadas o
coligadas.

Nota 38 Hechos posteriores
Entre el 1° de julio de 2022 y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido hechos de caracter

financiero o de otra indole que pudiesen afectar en forma significativa los saldos o la presentacién de los presentes Estados
Financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Nacional

MUSD

Monto Invertido
Extranjero

MUSD

7.076

192.723

1
NP, COMPASS GROUP

Total

MUSD % del total de activos

7.076 3,3835

199.045 95,1791

Total

6.322

199.799

206.121 98,5626
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

R
NP COMPASS GROUP

30.06.2022 30.06.2021

Descripcion MUSD MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 7.399 2.064
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas - -
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion (240) -
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos - -
Enajenacion de certificados de depésito de valores - -
Dividendos percibidos 390 -
Enajenacion de titulos de deuda (177) (2.870)
Intereses percibidos en titulos de deuda 7.361 4.910
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados (58) (42)
Otras inversiones y operaciones 123 66
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (22.803) (72)
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacién de certificados de depdsitos de valores - -
Valorizacién de titulos de deuda (22.723) -
Valorizacién de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados (8) (56)
Otras inversiones y operaciones (72) (16)
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(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS, continuacién

30.06.2022 30.06.2021

Descripcion MUSD MUSD

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 610 3.651
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversidn - 41
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - 3.536
Intereses devengados de titulos de deuda 610 74
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -
GASTOS DEL EJERCICIO (1.106) (689)
Gastos financieros (71) (75)
Comisidn de la Sociedad Administradora (970) (592)
Remuneracién del comité de vigilancia (7) (6)
Gastos operacionales de cargo del Fondo (58) (16)
Otros gastos - -
Diferencias de cambio (266) 46
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (16.166) 5.000

COMPASS LATAM HIGH YIELD USD FONDO DE INVERSION Pagina 55



ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS T
e; COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

(C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

30.06.2022 30.06.2021

Descripcion MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (16.776) 1.303
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 7.399 2.064
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (22.803) (72)
Gastos del ejercicio (menos) (1.106) (689)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (266) -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (5.098) 2.152
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (5.098) 2.152
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (1.114) 104
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - 2.075
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - (27)
Dividendos definitivos declarados (menos) (3.984) -
Pérdida devengada acumulada (menos) - -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - (27)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - 27
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (21.874) 3.455
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HECHOS RELEVANTES

RUN Fondo : 9764-0
Nombre Fondo : Compass Latam High Yield USD Fondo de inversién
Nombre Sociedad Administradora: Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos

Con fecha 10 de enero de 2022, la Sociedad Administradora, renové la pdliza de seguro de garantia con la
Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por
59.014 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2022 y hasta el 10 de enero de 2023, de
acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13 y 14 de la Ley N°20.712.

Con fecha 19 de mayo de 2022, se realizaron Asambleas Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes del Fondo.
En Asamblea Ordinaria de Aportantes se acordaron las siguientes materias:

o Designar a los miembros del comité de vigilancia para el ejercicio del afio 2022, quedando constituido
por los sefiores Ricardo Budinich Diez, Paul Mazoyer Rabié y Eduardo Steffens Vidal.
. Designar a Surlatina Auditores Ltda. como auditores externos del Fondo para el ejercicio 2022.

En Asamblea Extraordinaria de Aportantes se acordaron las siguientes materias:

o Modificacidn del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo en lo referido a los Aumentos y
Disminuciones de Capital;

o Disminucién de capital en los términos del nimero DOS. del Titulo X. del Reglamento Interno del
Fondo.

En razén de lo anterior, con fecha 9 de junio de 2022, se efectud el depdsito del Reglamento Interno del Fondo,
el cual contiene las modificaciones acordadas en la referida Asamblea. Dicho reglamento entré en vigencia a
partir del dia 24 de junio de 2022, segun el plazo que establece la NCG N°365 de la Comisidn para el Mercado
Financiero.

Con fecha 22 de junio de 2022, se efectud un reparto de dividendo definitivo por un monto ascendente a
USD3.983.797 -.

Al 30 de junio de 2022, no se han registrado otros hechos relevantes que informar.



R
COMPASS GROUP
N

Analisis Razonado de los Estados Financieros
COMPASS LATAM HIGH YIELD USD FONDO DE INVERSION

Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021

Santiago, Chile



1N
INDICADORES FINANCIEROS e; COMPASS GROUP
Al 30 de junio 2022, 2021 y 31 de diciembre 2021 b A

Las principales tendencias observadas en algunos indicadores financieros, para el ejercicio terminado al 30 de junio de 2022,
2021y 31 de diciembre de 2021, se detallan a continuacién:

30.06.2022 30.06.2021 Variacion % Variacion 30.06.2022 31.12.2021 Variaciéon % Variacion

Razon de Liquidez

Razén Corriente Veces 59,23 629,34 (570,11) (90,59) 59,23 31,9 27,33 85,67

Razén Acida Veces 0,72 4,873  (4,153) (85,22) 0,72 1,389  (0,669) (48,16)

Endeudamiento

Razén de endeudamiento Veces 0,0172 0,0016  0,0156 975 0,0172 0,0324 (0,0152) (46,91)
Porcentaje de deuda corto plazo % 1,69 0,16 1,53 956,25 1,69 3,13 (1,44) (46,01)
Cobertura de gastos financieros  Veces - 75,85 (75,85) (100) - 48,72 (48,72) (100)
Resultados

Resultado Operacional MUSD (15.060) 5.689 (20.749) (364,72) (15.060) 7.356 (22.416) (304,73)
Gastos Financieros MUSD (71) (75) 4 5,33 (71) (151) 80 52,98
Resultado no Operacional MUSD (1.106) (689) (417) (60,52) (1.106) (1.589) 483 30,4
Utilidad del Ejercicio MUSD (16.166) 5.000 (21.166) (423,32) (16.166) 5.767 (21.933) (380,32)
Rentabilidad

Rentabilidad sobre el patrimonio % (7,23) 3,54  (10,77) (304,24) (7,23) 3,03 (10,26) (338,61)
Rentabilidad sobre los activos % (7,05) 3,53 (10,58) (299,72) (7,05) 2,97 (10,02) (337,37)
Utilidad por Cuota MUSD (0,0001) - (0,0001) (100) (0,0001) - (0,0001) (100)

Analisis Liquidez

a) Razén de liquidez: (Total Activos corriente / Total Pasivos corriente)

b) Razén Acida: (Activos mas liquidos (Caja +CFM) / Pasivo corriente)

Analisis Endeudamiento

a) Razén de endeudamiento: (Pasivo corriente + no corriente / Patrimonio)

b) Proporcién deuda corto plazo (Total Pasivo corriente / Total pasivos)

c) Cobertura Gastos Financieros (Resultados realizados y devengados /gastos financieros)

Analisis Resultado

a) Resultado operacional: (Resultado realizado de inversiones + Utilidad y Pérdida no realizada de inversiones)

b) Resultado no operacional: (Total gastos + costos financieros)
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Analisis Rentabilidad

a) Rentabilidad del patrimonio: (Utilidad del ejercicio / ((patrimonio del ejercicio anterior + patrimonio ejercicio actual) / 2))

b) Rentabilidad sobre los activos: (Utilidad del ejercicio / ((total activos del ejercicio anterior + total activos ejercicio actual) / 2))
c) Utilidad del ejercicio / N2 cuotas

I. ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

1. LIQUIDEZ

Razén corriente / Razén acida

El alto indice de liquidez corriente en el ejercicio se explica principalmente por la inversidn en instrumentos de renta fija y el bajo
nivel de pasivos del fondo.

En el caso de la razdn &cida, las razones del alto indicador son las mismas que para la liquidez corriente.

2. ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento y porcentaje de deuda de corto plazo:

Este indicador se mantiene bajo, fundamentalmente por el bajo nivel de cuentas por pagar originadas en operaciones en
comparacion al patrimonio.

Cobertura de gastos financieros y gastos financieros:

Los gastos financieros se mantienen bajos respecto al resultado del fondo debido al bajo nivel de pasivos del fondo.

3. RESULTADO

Resultado operacional:

El resultado operacional negativo se explica principalmente por una variacién negativa en el precio de los instrumentos.
Resultado no operacional:

La pérdida no operacional se explica casi principalmente por comisiones pagadas.

Utilidad del ejercicio:

La utilidad del ejercicio presenta un resultado negativo por lo explicado en el resultado operacional, principalmente debido a la
variacién negativa en los precios de los instrumentos financieros.

4. RENTABLIDAD

Rentabilidad del patrimonio, rentabilidad del activo y utilidad/pérdida por cuota:

La rentabilidad del Patrimonio y activo es negativa en el ejercicio principalmente por los mismos efectos que se detallan en la
utilidad del ejercicio.
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Il. ANALISIS DE MERCADO

Las compaiiias de la region han demostrado una fuerte resiliencia durante la pandemia, y esperamos que el proceso de
desapalancamiento iniciado en 2016 se mantenga en 2022. Aunque las valorizaciones se han apretado desde los niveles de
principios de 2020, éstas siguen siendo atractivas respecto a niveles de largo plazo y respecto a mercados desarrollados. Sin
embargo, vemos un escenario global complejo, con niveles de inflacidn alto y bancos centrales subiendo tasas intentando
contenerla. La volatilidad deberia mantenerse en el corto plazo hasta tener mas claridad respecto a la efectividad de las medidas
que se estan implementando para controlar la inflacion. Ademas, es importante ver como reaccionaran las economias a las
volatilidad geopolitica y su impacto de mediano y largo plazo en el crecimiento e inflacién global. En el panorama corporativo, la
mayoria de las empresas latinoamericanas cuentan con métricas crediticias soélidas debido a un fuerte proceso de
desapalancamiento que comenzé en 2016. Seguimos viendo un perfil de vencimiento manejable y los bajos niveles de default
vistos en 2021 deberian mantenerse en 2022.

1l. DESCRIPCION DE FLUJOS NETOS

Flujo neto originado por las actividades de inversién:

El flujo neto originado por actividades de inversion es cero debido a que no se registraron flujos durante el ejercicio.

Flujo neto originado por las actividades de financiamiento:

El flujo neto originado por actividades de financiamiento es negativo debido al pago de capital durante el periodo.

IV. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

La informacidn relativa al andlisis de riesgo de mercado para este Fondo, se encuentra detallada en la Nota 6 "Administracion de
Riesgos" contenida en los Estados Financieros.

COMPASS LATAM HIGH YIELD USD FONDO DE INVERSION Pagina 4



INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES NACIONALES

Clasificacion del Unidad de valorizacion Porcentaje (1)
instrumentoenel | Nemotéonicodel [ oo | Codigo pals Tipo de Fecha de Siuacion del | Clasificacion de o0 | onigad deunidades | TPOG " SRS Fo s ISP NN B T B
Estado de Situacién instrumento emisor i riesgo unidades | TIR, valor par o precio (1) Cédigo de Base tasa Tipo de interés (6) | VACrizacional | Codigo monedade| | Codigo pais de | del capital el | 7y g ey total de activo
inanci valorizacion (5) cierre (2) liquidacion transaccion emisor del fondo
Financiera (3) emisor
1 AESGEB7.12 94272000-9 cL BNEE 2079-03-26 1 88 201 900.000.00 | __PROM 98,845 2 360 NL 890 PROM us 0 0 0.4256
1 AESGEN 6.3 94272000-9 cL BNEE 2079-10-07 1 88 201 5.750.00000 | _PROM 92,9892 2 360 NL 5.355 PROM us 0 0 2,5606
1 BCGBK0323 96858900-8 cL BNEE 2023-03-15 1 0 1.300.00000 | PROM 5,9055 2 360 NL 7 PROM us 0 0 0,0368
6.322 3,0230




SVS - CARTERAS DE INVERSION

INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS
gilsél:; . Unidad de valorizacién Porcentaje (1)
6di - del total

(GE] Cadigo ISIN o CUSIP NEmelEIED Gz Nombre del emisor Cg::go Tipo de instrumento Ezmd || EEl Clsliieztn Nogrlﬂ;fode' Cantidad de unidades | PC Y€ | TIR, valor | Cédigo de WDEE || rirrmeat Cadigo moneda ;?;??12 c:pei:al ¢l Al dl

instru instrumento emisor vencimiento |instrument| de riesgo Empresarial unidades | par o precio | valorizacién Base tasa interés 2 ULl activo activo del

mento o0 (4) ey ® ©) cierre (2) liquidacién lranlsaccl dgl del fondo

en el on emisor il
4 BBG017BXZNX3 GALIF F 05/02/2027 GALILEO TECH AR PEE 2027-05-02 1 0 2.400.000 PROM 101,7686 2 360 NC 2.397 PROM us 0 0 1,1462
4 BBG018902T96 SUKSA 10 12/17/27 SUKASA CL PEE 2027-12-17 1 0 10.520.000 PROM 100,0000 2 360 NC 10.476 PROM Us 0 0 5,0094
1 USLOR80QAA10 ACUPET 7 1/2 01/13/3 ACU PETROLEO LUXEMBOURG LU BEE 2032-01-13 1 BB 0 4.000.000 PROM 88,0150 2 360 NC 3.521 PROM us 0 0 1,6837
1 USP0092MAJ29 AEROAR 8 1/2 08/01/3 AEROPUERTOS ARGENT 2000 AR BEE 2031-08-01 1 C 0 1.486.971 PROM 77,9032 2 360 NC 1.159 PROM us 0 0 0,5537
1 USL00849AA47 AGRO 6 ADECOAGRO SA LU BEE 2027-09-21 1 BB 0 5.447.000 PROM 93,3382 2 360 NC 5.084 PROM us 0 0 2,4311
1 USEOR75QAA61 AICNRA 7,5 Al CANDELARIA SPAIN SLU ES BEE 2028-12-15 1 B 0 7.500.000 PROM 90,2023 2 360 NC 6.765 PROM us 0 0 3,2349
1 USP1000TAAS3 ALPHSA 10 ALPHA HOLDING SA MX BEE 2022-12-19 1 0 750.000 PROM 5,9420 2 360 NC 45 PROM us 0 0 0,0215
1 USP1000TAB37 ALPHSA 9 02/10/25 ALPHA HOLDING SA MX BEE 2025-02-10 1 0 2.284.000 PROM 5,9455 2 360 NC 136 PROM us 0 0 0,0650
1 USPOR38AAAS3 ALSEA 7 3/4 12/14/26 ALSEA S.A. MX BEE 2026-12-14 1 B 0 3.700.000 PROM 95,3540 2 360 NC 3.528 PROM us 0 0 1,6870
1 BRATAMDBS010 ATAMBZS8,11 ATTEND AMBIENTAL SA BR BEE 2026-10-15 1 0 12.670.000 PROM 105,2058 2 360 NC 2.137 PROM BR 0 0 1,0219
1 USL0427PAD89 ATENTO 8 02/10/26 ATENTO LUXCO 1 SA LU BEE 2026-02-10 1 B 0 1.373.000 PROM 74,2663 2 360 NC 1.020 PROM us 0 0 0,4878
1 USP05875AB84 AUTSOL7,37 AUTOPISTAS DEL SOL SA CR BEE 2030-12-30 1 B 0 5.972.000 PROM 94,6910 2 360 NC 4.511 PROM us 0 0 2,1571
1 US912796X389 B 0 07/26/22 TREASURY BILL us BEBCE 2022-07-26 1 0 10.000 PROM 99,9290 2 360 NC 10 PROM us 0 0 0,0048
1 USP3772WAF97 BANBRA 9 BANCO DO BRASIL (CAYMAN) BR BBFE 2049-06-29 1 C 0 3.112.000 PROM 99,1790 2 360 NC 3.086 PROM us 0 0 1,4757
1 USP14008AE91 BANORT 7,6 BANCO MERCANTIL DE NORTE MX BBFE 2028-01-06 1 BB 0 1.000.000 PROM 94,8593 2 360 NC 949 PROM us 0 0 0,4538
1 USP1400MAB48 BANORT7,5 BANCO MERCANTIL DE NORTE MX BBFE 2029-06-27 1 BB 0 5.697.000 PROM 91,1513 2 360 NC 5.193 PROM us 0 0 2,4832
1 USP16259AM84 BBVASM 5 1/8 01/18/3 BBVA BANCOMER SA TEXAS MX BEE 2033-01-18 1 BB 0 5.500.000 PROM 87,7812 2 360 NC 4.828 PROM us 0 0 2,3087
1 US05968LAL62 BCOLO4 5/8 BANCOLOMBIA SA Cco BBFE 2029-12-18 1 BB 0 750.000 PROM 87,6265 2 360 NC 657 PROM us 0 0 0,3142
1 USN15516AF97 BRASKM81/2 BRASKEM NETHERLANDS NL BEE 2025-10-24 1 BB 0 5.000.000 PROM 104,2516 2 360 NC 5.213 PROM us 0 0 2,4928
1 XS1422866456 BUEAIR 7 CITY OF BUENOS AIRES AR BEBCE 2027-06-01 1 C 0 4.669.000 PROM 85,5670 2 360 NC 3.995 PROM us 0 0 1,9104
1 USP6680PAA9S BUENAV 5 1 CIA DE MINAS BUENAVENTUR PE BEE 2026-07-23 1 B 0 1.200.000 PROM 92,6329 2 360 NC 1.112 PROM us 0 0 0,5318
1 USP2253TJS98 CEMEX 5 1/8 PERP CEMEX SAB DE CV MX BEE 2026-06-08 1 B 0 4.000.000 PROM 86,8132 2 360 NC 3.473 PROM us 0 0 1,6607
1 USP3063DAB84 CGCSA 9 1/2 03/08/25 COMPANIA GENERAL COMBUST AR BEE 2025-03-08 1 C 0 1.000.000 PROM 101,2164 2 360 NC 1.012 PROM us 0 0 0,4839
1 USG4923NAB40 CMIENE 6 1/4 04/26/2 INVEST ENERGY RES LTD BM BEE 2029-04-26 1 BB 0 5.250.000 PROM 86,7660 2 360 NC 4.555 PROM us 0 0 2,1781
1 USU13518AC64 CNECNS 3/4 CANACOL ENERGY LTD CA BEE 2028-11-24 1 BB 0 4.000.000 PROM 81,7150 2 360 NC 3.269 PROM us 0 0 1,5632
4 NA CRPRLEN LENUS CAPITAL PARTNERS Cco PEE 2026-03-30 1 0 5.077.530 PROM 102,7125 2 360 NC 5.194 PROM us 0 0 2,4837
1 USL20041AD89 CSANBZ727 COSAN LUXEMBOURG SA LU BEE 2027-01-20 1 BB 0 5.675.000 PROM 103,2226 2 360 NC 5.858 PROM us 0 0 2,8012
1 USL21779AJ97 CSNABZ 4,625 06/10/3 CSN RESOURCES SA LU BEE 2031-06-10 1 BB 0 1.000.000 PROM 72,2673 2 360 NC 723 PROM us 0 0 0,3457
1 USG2583XAB76 CSNABZ 6 3 CSN ISLANDS XI CORP KY BEE 2028-01-28 1 BB 0 6.000.000 PROM 91,3663 2 360 NC 5.482 PROM us 0 0 2,6214
1 USP19189AE26 CSOLNO 6 0 CAMPOSOL SA PE BBFE 2027-02-03 1 BB 0 5.000.000 PROM 87,2387 2 360 NC 4.362 PROM us 0 0 2,0858
1 USPOR11WAGS52 DAVIVI 6,65 PERP Cor BANCO DAVIVIENDA SA co BBFE 2031-04-22 1 B 0 5.500.000 PROM 81,1576 2 360 NC 4.464 PROM us 0 0 2,1346
1 US279158AJ82 ECOPET 7/8 ECOPETROL SA Cco BEE 2045-05-28 1 BB 0 4.550.000 PROM 68,8150 2 360 NC 3.131 PROM us 0 0 1,4972
1 USP4955MAA91 GAXO 5 3/4 06/08/26 GRUPO AXO SA DE CV MX BEE 2026-06-08 1 BB 0 5.000.000 PROM 86,5834 2 360 NC 4.329 PROM us 0 0 2,0700
1 USG38327AB13 GEOPARS 1/2 01/17/2 GEOPARK LTD BM BEE 2027-01-17 1 B 0 4.000.000 PROM 86,3961 2 360 NC 3.456 PROM us 0 0 1,6526
1 USP73699BH55 GFMEGA 8 OP SERVICIOS MEGA MX BEE 2025-02-11 1 BB 0 1.350.000 PROM 68,7288 2 360 NC 928 PROM us 0 0 0,4437
1 USL43228AA06 GILHDG 8,5 GILEX HOLDING SARL LU BBFE 2023-05-02 1 B 0 5.800.000 PROM 99,1021 2 360 NC 5.748 PROM us 0 0 2,7486
1 USP1265VAH52 GNBSUD71/2 BANCO GNB SUDAMERIS SA co BBFE 2031-04-16 1 B 0 4.612.000 PROM 87,2175 2 360 NC 4.022 PROM us 0 0 1,9232
1 USU37016AA70 GTE 7 3/4 GRAN TIERRA ENERGY INC uUs BEE 2027-05-23 1 B 0 3.390.000 PROM 89,4681 2 360 NC 3.033 PROM us 0 0 1,4503
1 USP5300PAB96 HNTOIL 6,3 HUNT OIL CO OF PERU PE BEE 2028-06-01 1 BB 0 3.500.000 PROM 92,6183 2 360 NC 2.969 PROM us 0 0 1,4197
1 USN20137AD23 INCMBZ1707 INTERCEMENT FIN OP BV NL BEE 2024-07-17 1 B 0 8.500.000 PROM 79,6089 2 360 NC 6.767 PROM us 0 0 3,2358
1 USG4808VAC49 INKENE 5 INKIA ENERGY LTD BM BEE 2027-11-09 1 BB 0 2.061.000 PROM 92,5751 2 360 NC 1.908 PROM us 0 0 0,9124
1 USP5R6DPAA84 ITAU 6 1/8 ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY BR BBFE 2022-12-12 1 B 0 3.000.000 PROM 96,4493 2 360 NC 2.893 PROM us 0 0 1,3834
1 USP4954BAF33 KUOBMM 5 3 GRUPO KUO SAB DE CV MX BEE 2027-07-07 1 BB 0 4.112.000 PROM 94,1382 2 360 NC 3.871 PROM uUs 0 0 1,8510
1 USL5788AAA99 LAMEBZ 4 3/4 10/20/3 JSM GLOBAL SARL LU BEE 2030-10-20 1 BB 0 2.000.000 PROM 77,1633 2 360 NC 1.543 PROM us 0 0 0,7378
1 USNS53766AA41 MVFPSO 6,7 MV24 CAPITAL BV NL BEE 2034-06-01 1 BB 0 8.550.000 PROM 90,6573 2 360 NC 6.890 PROM Us 0 0 3,2946
1 USP7169GAA78 NEUQUE 2 PROVINCE OF NEUQUEN AR BEBCE 2025-04-27 1 C 0 1.572.438 PROM 58,7727 2 360 NC 924 PROM us 0 0 0,4418
1 USP7372BAA19 ORAZEN5625 ORAZUL ENERGY PERU SA PE BEE 2027-04-28 1 BB 0 5.350.000 PROM 90,0074 2 360 NC 4.815 PROM Us 0 0 2,3024
1 USP7464EAB22 PAMPAR9125 PAMPA ENERGIA SA AR BEE 2029-04-15 1 C 0 2.334.000 PROM 83,7309 2 360 NC 1.954 PROM us 0 0 0,9344
1 USP79171AE79 PDCAR 7,45 PROVINCIA DE CORDOBA AR BEBCE 2024-03-01 1 C 0 3.251.725 PROM 66,0185 2 360 NC 2.147 PROM Us 0 0 1,0266
1 US71643VAB18 PEMEX 6,7 02/16/32 C PETROLEOS MEXICANOS MX BEE 2032-02-16 1 B 0 6.750.000 PROM 79,9177 2 360 NC 5.394 PROM us 0 0 2,5793
1 US71654QBR20 PEMEX6 3/8 PETROLEOS MEXICANOS MX BEE 2045-01-23 1 B 0 4.001.000 PROM 64,1009 2 360 NC 2.565 PROM Us 0 0 1,2265
1 USL75833AA88 PRIOBZ 6 1/8 06/09/2 PETRORIO LUX TRAD SARL LU BEE 2026-06-09 1 B 0 4.919.000 PROM 92,4843 2 360 NC 4.549 PROM us 0 0 2,1752
1 USP7922DAB03 PRUPAR 7,5 PRUMO PARTICIPACOES E IN BR BEE 2031-12-31 1 BB 0 5.447.000 PROM 91,7293 2 360 NC 4.181 PROM Us 0 0 1,9993
1 USL7915TAA09 RDEDORA4 1/ REDE D'OR FINANCE SARL LU BEE 2030-01-22 1 BB 0 2.000.000 PROM 86,7665 2 360 NC 1.735 PROM us 0 0 0,8297
1 USP9308RAZ66 TRAGAS6,75 TRANSPORT DE GAS DEL SUR AR BEE 2025-05-02 1 C 0 2.334.000 PROM 88,7503 2 360 NC 2.071 PROM Us 0 0 0,9903
1 USP9434RAA88 UEPSOL 6 1 UEP PENNONOME Il SA| PA BEE 2038-01-10 1 BB 0 4.030.000 PROM 95,2725 2 360 NC 3.642 PROM us 0 0 1,7416
1 USL9467UAB37 UNIGEL 8 3/4 UNIGEL LUXEMBOURG SA LU BBFE 2026-10-01 1 BB 0 2.750.000 PROM 101,3310 2 360 NC 2.787 PROM Us 0 0 1,3327
1 AREQUI600MN8 VICENTIN VIII Vicentin Exportaciones AR BEE 2022-09-07 1 0 1.236.000 PROM 5,0000 2 360 NC 62 PROM us 0 0 0,0297
1 USP989MJIBE04 YPF8,52025 YPF SOCIEDAD ANONIMA AR BEE 2025-07-28 1 C 0 1.750.000 PROM 71,5040 2 360 NC 1.251 PROM us 0 0 0,5982
1 USP989MJIBR17 YPFDAR 4 02/12/26 YPF SOCIEDAD ANONIMA AR BEE 2026-02-12 1 C 0 5.068.600 PROM 80,0309 2 360 NC 4.056 PROM us 0 0 1,9395




SVS - CARTERAS DE INVERSION

INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES EXTRANJEROS

Claséiﬁ s 5 Unidad de valorizacion Porcentaje (1)
cacion - ituacion del total
P Cédigo .. .. | Nombre del 5 o . Cédigo del
98l ] Codigo ISIN 0 CUSIP DR D GE] Nombre del emisor Pais | Tipo de instrumento | _Fechade | del fClasificacion | " 0" | cantidad de unidades | 1P Y€ | TIR,valor | Codigo de UEDER e || G || e || e del Celctalidel
instru instrumento n vencimiento |instrument| de riesgo ) unidades | par o precio | valorizacion Base tasa interés D PN activo | activo del
q emisor 4 Empresarial cierre (2) liquidacion transacci|  del
mento o(4) @) 5) (6) ) N del fondo
on emisor N
enel emisor.
1 USP98IMJIBL4AT YPFDARG,95 YPF SOCIEDAD ANONIMA AR BEE 2027-07-21 1 C 0 556.000 PROM 61,2329 2 360 NC 340 PROM Us 0 0 0,1626
1 USP989MJIBNO3 YPFDAR7 YPF SOCIEDAD ANONIMA AR BEE 2047-12-15 1 C 0 3.236.000 PROM 50,1901 2 360 NC 1.624 PROM uUs 0 0 0,7766
(1) Valores o porcentajes con 4 decimales TOTAL 199.799 TOTAL 95,5397




SVS - CARTERAS DE INVERSION

INVERSIONES EN CONTRATOS DE FUTURO Y FORWARD

Identificacién del Intrumento Eiesh e R m e
Clasificacion del instrumento en . . Posicion compra/ venta Unidades Nominales . Valorizaciéon de Mercado
Contrato Monto Comprometido (2,
el Estado de Situacion Activo Objeto DIEmeE EDel] Umfiad .de ReelineblilE Fgcha Nombre contraparte Codlgo .mon.eda e Cédigo pais (4) Totales P @ del Contrato (2)
Financiera (3) Instrumento Cotizacion contrato vencimiento liquidacién @)
MONEDA FORWARD BRL 2022-06-30 2022-07-29 BNP PROM CL C 2.028.480,00 1 2.028 2.036

(1) Cifras en la moneda que corresponda con 4 decimales TOTAL 2.036
(2) Cifras en Miles de la moneda funcional del Fondo, sin decimales

(3) Tipo de clasificacion
1: Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
21 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resitados integrales

3 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entreaados en aarantia
(4) Posicién compral venta

C: Posicién de compra del contrato.
V : Posici6n de venta del contrato.
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I. IDENTIFICACION DEL FONDO

NEMOTECNICO DE LA CUOTA DEL FONDO CFICLHUI-E

GRUPO EMPRESARIAL DE LA ADMINISTRADORA NA

NOMBRE GERENTE GENERAL ALDUNCE PACHECO EDUARDO SEGUNDO
MONEDA FUNCIONAL PROM

1l. APORTANTES

NOMBRE DE LOS 12 MAYORES APORTANTES TIPO DE PERSONA (*) RUT DV % PROPIEDAD
AFP HABITAT SA FONDO TIPO C INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 98000100 8 13,7050
AFP PROVIDA SA FONDO TIPO C INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 76265736 8 10,1828
COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL DE SEG |[INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 99012000 5 7,9769
HA FONDO 2 INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 47015354 7 6,3008
AFP HABITAT SA FONDO TIPO D INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 98000100 8 5,8780
INMOBILIARIA ESTRELLA DEL SUR LTDA OTRO TIPO DE PERSONA JURIDICA NACIONAL 78757390 8 5,4119
CREDICORP CAPITAL SA CORREDORES DE BOLSA OTRO TIPO DE PERSONA JURIDICA NACIONAL 96489000 5 5,1804
AFP PROVIDA SA FONDO TIPO D INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 76265736 8 5,0354
AFP HABITAT SA FONDO TIPO A INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 98000100 8 4,8938
AFP HABITAT SA FONDO TIPO B INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 98000100 8 4,8938
COMPANIA DE SEGUROS CONFUTURO SA INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 96571890 7 4,1367
CN LIFE COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA INVERSIONISTA INSTITUCIONAL 96579280 5 3,8094
111. EMISION DE CUOTAS
[TOTAL APORTANTES 35]
[cuoTAs EMITIDAS 400.000.000]
[cuoTAs PAGADAS 185.761.163]
[CUOTAS SUSCRITAS Y NO PAGADAS 0]
[NUMERO DE CUOTAS CON PROMESA DE SUSCRIPCION Y PAGO 0]
[NUMERO DE CONTRATOS DE PROMESA DE SUSCRIPCION Y PAGO 0]
[NUMERO DE PROMITENTES SUSCRIPTORES DE CUOTAS 0]
[VALOR LIBRO DE LA CUOTA 1,0070]
1IV.COMITE DE VIGILANCIA DEL FONDO, AUDITORES EXTERNO SIFICADORA DE RIESGO
COMITE DE VIGILANCIA DEL FONDO
NOMBRE INTEGRANTES COMITE DE VIGILANCIA DEL FONDO RUT, DV FECHA DE INICIO| FECHA DE TERMINO
Budinich Diez Ricardo Andres 6.366.020 |5 19-05-2022 31-05-2023
Mazoyer Rabie Paul Andre 9.523.230 |2 19-05-2022 31-05-2023
Steffens Vidal Eduardo Alfredo 12.069.253 [4 19-05-2022 31-05-2023

AUDITORES EXTERNOS

NOMBRE DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Surlatina Auditores Limiitada

N°® INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE EMPRESAS DE AUDITORIA
EXTERNA

CLASIFICADORA DE RIESGO

CLASIFICACION DE RIESGO PRIVADA VIGENTE

Nivel 3

NOMBRE CLASIFICADORA DE RIESGO

FELLER-RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

N°® INSCRIPCION

9

V. OTROS ANTECEDENTES

[FACTOR DE DIVERSIFICACION [

[NOMBRE EMISOR [

PETROLEOS MEXICANOS

[RUT EMISOR [

0

|Digito Verificador |

E

TIPO DE INSTRUMENTO

INVERSION DIRECTA

INVERSION INDIRECTA

TOTAL INVERSION

B M$ M$
BEE 10476 10.476
[ TOTAL EMISOR 10.476
[ 9% SOBRE TOTAL ACTIVO DEL FONDO 5,0004]
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DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

En sesidn de directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos,
celebrada con fecha 1° de septiembre de 2022, los abajo firmantes, en su calidad de
directores y gerente general, se declaran responsables respecto de la veracidad de la
informacién incorporada en el presente Informe, referido al 30 de junio de 2022, de acuerdo
con el siguiente detalle:

> Estado de situacion financiera 2 Informacion del Fondo

> Estado de resultados integrales 2 Hechos Relevantes

> Estado de cambios en el patrimonio neto 2 Andlisis Razonado

. . , . > i i

> Estado de flujo de efectivo, método directo Carteras de inversiones

> Estados complementarios > Otros Informes

> Notas a los Estados Financieros

Fondo RUN

Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners 7202-8
Compass Private Equity Il Fondo de Inversidn 7251-6
Compass Private Equity V Fondo de Inversion 7269-9
Compass Private Equity VII Fondo de Inversion 7281-8
Compass Private Equity X Fondo de Inversién 9081-6
Compass Private Equity XI Fondo de Inversidn 91154
Compass Private Equity XIl Fondo de Inversidn 9167-7
Compass Private Equity XIll Fondo de Inversidon 9257-6
Compass Private Equity XIV Fondo de Inversién 9288-6
Compass Private Equity XV Fondo de Inversion 9307-6
Compass Private Equity XVI Fondo de Inversion 9357-2
Compass Private Equity XVIl Fondo de Inversion 9416-1
Compass Private Equity XVIII Fondo de Inversién 9435-8
Compass Private Alternative Program Fondo de Inversion 9482-K
Compass Global Investments Fondo de Inversion 9165-0
Compass Global Investments Il Fondo de Inversién 9275-4
Compass Global Investments Il Fondo de Inversién 9308-4
Compass Private Debt Il Fondo de Inversion 9324-6
Compass Private Debt Il Fondo de Inversién 9479-K

BOGOTA | BUENOSAIRES | CIUDAD DEMEXICO | LIMA | MIAMI | MONTEVIDEO | NUEVAYORK | SANTIAGO | SAO PAULO

(ot (7 (e migf &

WWW.Cgcompass.com




DocuSign Envelope ID: 02C69394-B1B2-4D09-B3DE-173EA98601F9

R
COMPASS GROUP
\ |/

Fondo RUN
Compass PCLO Private Debt Fondo de Inversidn 9601-6
Compass VEPF VII Private Equity Fondo de Inversién 9642-3
Compass PCRED Private Debt Fondo de Inversion 9634-2
Compass FRO Il Private Equity Fondo de Inversion 9605-9
Compass SP VIII Private Equity Fondo de Inversién 9681-4
Compass Tacopps Private Debt Fondo de Inversidn 9783-7
Compass LCP IX Private Equity Fondo de Invesién 9621-0
Compass Brep IX Real Estate Fondo de Inversion 9696-2
Compass Brep Europe VI Real Estate Fondo de Inversidn 9794-2
Compass COF Il Private Debt Fondo de Inversién 9832-9
Compass Cinven VIl Private Equity Fondo de Inversion 9731-4
Compass Bxls V Private Equity Fondo de Inversion 9822-1
Compass BCP VIII Private Equity Fondo de Inversién 9713-6
Compass GSO COF IV Private Debt Fondo de Inversién 9878-7
Compass SP IX Private Equity Fondo de Inversion 10124-9
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion 7260-5
Compass LAPCO Fondo de Inversién 9998-8
Compass Brazil Equity LB Fondo de Inversién 9973-2
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversién 7031-9
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 7200-1
Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversidn 9764-0
Compass Desarrollo y Rentas Fondo de Inversién 9290-8
Compass Desarrollo y Rentas |l Fondo de Inversion 9502-8
Compass Global Credit CLP Fondo de Inversion 9363-7
Compass Global Credit USD Fondo de Inversién 9364-5
Compass Latam Equity Fondo de Inversion 9522-2
Compass Global Equity Fondo de Inversion 9095-6
Compass Latam Corporate Debt Fondo de Inversion 9102-2
Compass Global Debt Fondo de Inversién 9094-8
CCLA Desarrollo y Rentas Ill Fondo de Inversion 9803-5
CCLA Desarrollo y Rentas IMU Fondo de Inversidon 9802-7
Compass Global Trends Fondo de Inversion 9930-9
Compass México | Fondo de Inversion 9175-8
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Nombre

Jaime de la Barra Jara

Raimundo Valdés Pefiafiel

Alberto Etchegaray de la Cerda

Paul Matias Herrera Rahilly

Eduardo Aldunce Pacheco

Cargo

Presidente

Vicepresidente

Director

Director

Gerente General

RUT

8.065.260-7

13.037.597-9

9.907.553-8

6.364.606-7

12.634.252-7

Firma
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Jaime Ao (a Parva Jara

~——LET3ZDTCIDAIYAEG...
~——DocuSigned by:

g N

S——T/FATFSETETRAF ...

~——DocuSigned by:

e

T ~——TFBE568BCCFE3AEC ..

~——DocuSigned by:

g.

UEBLBUET1FBBaT 9.

~——DocuSigned by:

Edvirdo Aldunce

AAAECTFFTAAABETS. .

BOGOTA | BUENOSAIRES | CIUDAD DEMEXICO | LIMA | MIAMI | MONTEVIDEO | NUEVAYORK | SANTIAGO | SAO PAULO

www.cgcompass.com



